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Produktinformationen 

Produktname MLP Modulares Vermögensmanagement – topinvest Fondspolice der Heidelberger Leben 

Gesellschaft/Anlageberater DWS Investment GmbH / FERI AG 

  
Informationen zum Portfolio „Ertragsorientiert“ 

Anlageziele und -strategie Es handelt sich um eine benchmarkfreie Vermögensverwaltung, die auf Grundlage zweier Multi-Asset-basierter 

Investmentfonds, dem Rendite- und dem Chancebaustein, gemanagt wird. Um die maximal mögliche 

Erwartungsrendite zu erreichen, hat das Management die maximale Flexibilität in den Anlagemöglichkeiten. Es 

können sämtliche am Markt verfügbaren Anlagemöglichkeiten (wie z. B. ETFs, Zertifikate, Fonds, etc.) eingesetzt 

werden, um so das beste Renditeergebnis zu erwirtschaften. 

Im ertragsorientierten Portfolio werden bei einer Laufzeit von mehr als 20 Jahren 60 % in den Renditebaustein und 

40 % in den Chancebaustein investiert. 

 
 

Wertentwicklung des Portfolios 

 3 Monate Lfd. Jahr 1 Jahr 3 J. (p.a.) 5 J. (p.a.) s. Beginn (01.11.2007) 

Portfolio Ertragsorientiert -1,2 % -1,2 % 5,3 % 6,4 % 2,8 % 0,6 % 

Hinweis: Historische Betrachtungen und frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige Wertentwicklungen. Anlagen (direkt und indirekt) in Fremdwährung können 
Währungsschwankungen unterliegen und dadurch die Rendite positiv oder negativ beeinflussen. 

  

Performance-Charts 

Portfolioperformance seit Beginn Marktperformance 
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  Kommentar des Managements 

Baustein „Rendite“ 
Im Laufe des ersten Quartals 2026 erfolgten einige Anpassungen 

innerhalb des Fonds. Mehrere der im Fonds gehaltene Euro-

Staatsanleihen und deutschen Pfandbriefe wurden zu ihrem jeweiligen 

Laufzeitende zurückgezahlt. Im Gegenzug wurden neue Anleihen mit 

kürzeren Laufzeiten erworben bzw. bestehende Positionen aufgestockt. 

Im Bereich der Unternehmensanleihen erfolgte die Rückzahlung eines 

Indexfonds mit festem Laufzeitende (iShares iBonds Dec 2025 Term € 

Corp ETF). Zusätzlich wurde die Gewichtung des Indexfonds, der in kurz 

laufende Euro-Unternehmensanleihen mit hoher Bonität investiert 

(iShares EUR Corporate Bond SRI 0-3y ETF), leicht reduziert. Auf der 

anderen Seite wurden ein Laufzeitfonds (iShares iBonds Dec 2029    

Term € Corp ETF) sowie zwei aktiv gemanagte Fonds (CrossingBridge 

Low Duration High Income und Robus Short Maturity Fund) erworben. 

Zu guter Letzt wurde die Gewichtung des Zielfonds OptoFlex leicht 

reduziert. 

 

Zum Berichtszeitpunkt machten Renteninvestments mit kurzen 

Laufzeiten rund 82 % der Allokation des Fonds aus. Diese teilten sich auf 

Euro-Staatsanleihen (Gewichtung zusammen ca. 27,5 %), deutsche 

Pfandbriefe (Gewichtung ca. 25 %) sowie mehrere Fonds, die in 

Unternehmensanleihen investieren, die in Euro denominiert sind, bzw. 

bei denen Fremdwährungsrisiken gegenüber dem Euro abgesichert 

werden (Gewichtung zusammen ca. 29,5 %), auf. Daneben wurde Kasse 

gehalten (Gewichtung ca. 2,5 %).  

 

Zusätzlich sind Fonds, die in Anleihen investieren, die mit einem 

Versicherungsereignis verbunden sind (so genannte Cat Bonds), mit ca.    

6 % beigemischt. Mit dem OptoFlex und dem Aquantum Active Range 

(Gewichtung zusammen ca. 5 %) wurden zwei Zielfonds allokiert, die eine 

risikoreduzierte Vereinnahmung von Volatilitätsrisikoprämien anstreben. 

Abgerundet wurde die Allokation des Fonds Vermögensmanagement 

Rendite durch zwei Absolute Return-orientierte Fonds (Gewichtung 

zusammen ca. 3 %), einem Wertpapier, dessen Marktentwicklung vom 

Goldpreis abhängig ist (Gewichtung ca. 1 %) sowie von zwei Investments 

aus dem Private Equity-Bereich (Gewichtung zusammen ca. 0,5 %). 

 

Damit ist Vermögensmanagement Rendite weiterhin defensiv aufgestellt. 

Zusätzlich ergibt sich eine gewisse Diversifikation über unterschiedliche 

Anlageklassen. In der Summe erzielte der Fonds im ersten Quartal 2026 

eine Performance in Höhe von -0,3 %. 
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Kommentar des Managements 

Baustein „Chance“ 
Aktieninvestments machen nach wie vor den Großteil der Investments 

des Fonds aus. Die Aktienquote im Fonds schwankte im Laufe des 

ersten Quartals 2026 zwischen 82 % und 87 %. Im Vergleich zum 

Vorquartalsultimo wurde die Gewichtung von US-amerikanischen 

Aktien um ca. zweieinhalb Prozentpunkte erhöht. Im Gegenzug wurde 

die Gewichtung der weltweit anlegenden Aktienfonds um zweieinhalb 

Prozentpunkte reduziert. Im Bereich der Branchenfonds wurden die 

Goldminenaktien komplett veräußert. Auf der anderen Seite wurde ein 

Fonds, der in Aktien aus dem Segment Digitale Assets investiert, 

erworben. 

 

Zum Berichtsstichtag setzte sich der Aktienblock des Fonds einerseits 

aus Investments zusammen, welche die Performance verschiedener 

regionaler Aktienmärkte abbilden. Neben US-amerikanischen Aktien 

(Gewichtung ca. 38,5 %) befanden sich europäische (Gewichtung ca.   

12 %) und japanische Aktien (Gewichtung ca. 3,5 %) sowie Aktien aus 

den Schwellenländern (Gewichtung ca. 11,5 %) im Portfolio. 

Andererseits waren ca. 20 % des Fonds in Aktienfonds investiert, die 

eine spezielle Branche (Digitale Assets, Gewichtung ca. 1,5 %) bzw. den 

weltweiten Aktienmarkt (Gewichtung ca. 18,5 %) abbilden. In der 

Summe ergab sich daraus eine Aktienquote von rund 85,5 %. 

 

 

Im Rentenbereich war der Fonds ausschließlich in einem Cat Bond-

Fonds investiert, der mit rund 2 % gewichtet war. Im Rohstoffbereich 

werden weiterhin ein Wertpapier, dessen Wertentwicklung vom 

Goldpreis abhängig ist (WisdomTree Physical Gold EUR-Hedged; 

Gewichtung ca. 6 %), und ein Indexfonds, dessen Performance abhängig 

von der Entwicklung des breiten Rohstoffmarktes ist (L&G Multi-

Strategy Enhanced Commodities ETF; Gewichtung ca. 3,5 %), gehalten. 

Daneben wurde ein Wertpapier erworben, dessen Wertentwicklung 

vom Preis des Bitcoins abhängig ist (21Shares Bitcoin Core ETP; 

Gewichtung ca. 2 %). Abgerundet wurde die Allokation durch die 

Kassenquote (Gewichtung ca. 1 %). 

 

Damit war Vermögensmanagement Chance im Aktienbereich sowohl 

über Länder und Regionen als auch Branchen breit diversifiziert. Durch 

die Beimischungen von Cat Bonds, Rohstoffen und Bitcoin ergab sich 

eine weitere Diversifikation über verschiedene Anlageklassen. In der 

Summe erzielte der Fonds im ersten Quartal 2026 eine Performance in 

Höhe von -2,5 %. 

 

 

Asset Allocation (20 größte Positionen) 

Anlageklasse Beschreibung Anteil Grafische Übersicht Grafische Übersicht 

Aktien US EquityFlex -X- (USD) 7,1 % 

 
 

Renten iShares EUR Corp. Bond SRI 0-3y ETF 5,3 % 

Aktien 
Amundi Core MSCI Emerging Markets II 
UCITS ETF Dist 

4,6 % 

Aktien FERI Systematic Global Equity -X- 4,5 % 

Aktien 
Xtrackers S&P 500 Equal Weight UCITS 
ETF 2C EUR Hedged 

3,7 % 

Aktien Invesco Nasdaq-100 Swap UCITS ETF Acc 3,5 % 

Aktien XTR.(IE)-MSCI AC World SC. 2,9 % 

Renten 
iShares iBonds Dec 2028 Term € Corp ETF 
EUR Dis. 

2,7 % 

Renten 
iShares iBonds Dec 2027 Term € Corp ETF 
EUR 

2,6 % 

Renten 
iShares iBonds Dec 2026 Term € Corp ETF 
EUR 

2,5 % 

Aktien 
iShares MSCI Europe ESG Enhanced ETF 
EUR Dis 

2,4 % 

Rohstoffe 
WisdomTree Physical Gold - EUR Daily 
Hedged 

2,4 % 

Renten FRN Italien 23-15.10.31 2,4 % 

Aktien 
Amundi Core Stoxx Europe 600 UCITS ETF 
Acc 

2,3 % 

Hedgefonds OptoFlex -X- 2,2 % 

Renten Fermat UCITS Cat Bond Fund I Acc EUR-H 2,1 % 

Renten 
0,50% Kreditanst.f.Wiederaufbau 17-
15.09.27 

1,6 % 

Liquidität Kasse 1,5 % 

Renten Twelve Cat Bond Fund SI1-JSS EUR 1,5 %      

Aktien 
iShares MSCI Japan CTB Enhanced ESG 
ETF UCITS Dis USD 

1,5 %      

 


