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Produktinformation

Produktname

Portfolio Select Vermégensmanagement — topinvest Fondspolice der Heidelberger Leben

Anlageberater FERI AG

Informationen zur Portfolio-Klasse V ,,Dynamisch Plus”

Beginn 01.08.1997

Anlageziele und -strategie

Das Portfolio V, ,Dynamisch Plus”, legt die Gelder Gberwiegend in sogenannte traditionelle Anlageklassen wie zum

Beispiel Geldmarkt und Aktien an. Dabei wird ein GroBteil in die Hauptmarkte investiert und es kann ein nicht
unerheblicher Teil in den sogenannten aufstrebenden Markten, den Emerging Markets, angelegt werden.
Weiterhin konnen Spezialititenfonds zum Beispiel aus den Bereichen Themen und Branchen beigemischt werden.
Durch diese Anlagestruktur kénnen in Einzeljahren hohe Schwankungen auftreten, langfristig bestehen dagegen
aber auch iberdurchschnittliche Renditechancen. Zusatzlich kénnen die in den Portfolios enthaltenen Fonds auch
in breit diversifizierte Investments wie Hedgefonds oder auch Derivate (z. B. Swaps) anlegen. Durch deren
Beimischung wird langfristig ein positiver Einfluss auf die Wertentwicklung der Fonds erwartet. Das zusatzliche
Risiko sollte hingegen gering sein. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die Wertentwicklung der
Fonds geschmalert wird, wenn sich die Performance dieser Investments gegenlaufig zu den traditionellen

Anlageklassen entwickelt.

Wertentwicklung des Portfolios (in EUR)

3 Monate Lfd. Jahr 1 Jahr 31J. (p.a) 5J.(p.a)
Portfolio V -1,2% -1,2% 12,5% 123 % 57 %
Vergleichsindex* -23% -23% 9,9 % 12,8 % 9,0 %

* aktuell: MSCI World in Euro

Hinweis: Historische Betrachtungen und friihere Wertentwicklungen sind kein verlésslicher Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Anlagen (direkt und indirekt) in Fremdw&hrung kénnen

Wahrungsschwankungen unterliegen und dadurch die Rendite positiv oder negativ beeinflussen.

Performance-Chart

Portfolioperformance seit Beginn

Marktperformance im laufenden Jahr
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Kommentar des Managements zum Portfolio

Das Portfolio war wéhrend des Berichtszeitraums entsprechend der
langfristigen Anlagestrategie iiberwiegend in aktienorientierten
Investmentfondsstrategien investiert, wobei Schwellenldnder-
aktienfonds wéhrend des Berichtszeitpunkts gemaB der strategischen
Ausrichtung des Portfolios nach wie vor einen wesentlichen Anteil
vereinnahmten. Der Anteil der Schwellenldnderaktienfonds befindet
sich aktuell mit rund 41 % weiterhin im oberen Bereich der langfristigen
strategischen Schwellenldnderquote zwischen 30 % und 40 %, was aus
einer Kombination der sehr guten Wertentwicklung und einer aktiven
Allokation dieses Segments in den letzten Quartalen geschuldet ist.
Global ausgerichtete, breit diversifizierte Aktienfonds mit unter-
schiedlichen Anlagestilen vereinnahmen zum Berichtszeitpunkt knapp
5 % des Portfolios, der Anteil der Nordamerika-Fonds betrdgt zum
Quartalsende ca. 41 % und stellt damit entsprechend der globalen
Marktkapitalisierung im Rahmen eines weltweiten Aktienmandats
immer noch den deutlich gréBten regionalen Baustein dar.

Europdisch veranlagte Aktienfonds vereinnahmen weitere 9,3 % des
Portfolios. Eine eher untergeordnete Rolle spielen Aktienfonds mit dem
Schwerpunkt Japan sowie Asien/Pazifik, die gut 4 % des Depots
vereinnahmen Da die globalen Aktienmarkte im Zuge des sich
verscharfenden Nahost-Konfliktes und der SchlieBung der StraBe von
Hormus deutliche Kursverluste verzeichneten, entwickelte sich das
Portfolio mit -1,2 % wahrend des Berichtszeitraums zwar auch im Minus,
allerdings fielen die Verluste aufgrund der Stabilitat der
Schwellenlénderaktien deutlich geringer aus als in den
Hauptaktienmarkten.

Quellenangabe: FERI AG, Bloomberg, MLP Banking AG
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Asset Allocation

Anlageklasse Strategy Fund Anteil Grafische Aufteilung nach Markten
Aktien 100 % Best Opportunity Concept 179 %

Best Emerging Markets Concept 40,3 %

Best Global Concept 41,8 %

Gesamtsumme 100,0 % Aktien Kassek

Sonstige Sonstiges
44%  03%

Aktien

] Schwellen-
Aktien ldnder

Mordamerika 41,0%
40,4%

Aktien  AktienWelt
Europa 46%
9,3%

Quellenangabe: FERI AG, Bloomberg, MLP Banking AG



