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1 Lagebericht

1.1  Wirtschaftliche Entwicklung

1.1.1 Gesamtwirtschaftliches Umfeld und konjunkturelle Aussichten

Weltwirtschaftliche Entwicklung'

Der russische Angriffskrieg gegen die Ukraine dampft in allen Regionen das Wirtschaftswachs-
tum und treibt die Inflation. Zusatzlich bremsen die Knappheiten in Einzelmarkten sowie der
Rickgang des Wachstums in China — ausgel6st durch die dortige Immobilienkrise sowie die
strikte Corona-Eindammungspolitik — die Entwicklung zusatzlich. Europa ist von den gestiege-
nen Energiepreisen besonders betroffen. Hierbei ist das Produzierende Gewerbe deutlich star-
ker betroffen als der Dienstleistungssektor und verzeichnet dartiber hinaussteigende Inputkos-
ten sowie immer noch anhaltende Lieferkettenengpasse. Aufgrund des Einbruchs der Lebens-
mittelexporte aus der Ukraine stehen viele Entwicklungslander mit Blick auf die Erndhrungssi-
cherheit vor groRen Herausforderungen. Neben einem Anstieg der Lebensmittelpreise und
angebotsseitigen Faktoren wie beispielsweise von mehreren Landern eingefiihrte Exportbe-
schrankungen wirken sich die Durreperioden in Teilen Chinas und den USA auf die Lebens-
mittelproblematik aus. Daher ist auf mittlere Sicht eher eine Verscharfung als eine Entspan-
nung der Lage zu erwarten.

Der Internationale Wahrungsfonds (nachfolgend IWF) schatzt in seinem jliingsten World Eco-
nomic Outlook?, dass die Wachstumsrate fiir die Weltwirtschaft fir das Geschaftsjahr 2022
3,4 % betragt, nachdem im Vorjahr das Wachstum noch 6,2 % betragen hat. Trotz des volker-
rechtswidrigen russischen Angriffskrieges auf die Ukraine, der hohen Inflation sowie — wenn
auch in immer geringerem Mal3e — der Auswirkungen der Corona-Pandemie zeigen sich viele
Volkswirtschaften im zweiten Halbjahr 2022 Gberraschend resilient. Laut IWF trugen hierzu vor
allem der private Konsum, Ausrustungsinvestitionen und staatliche Unterstitzungsmafnah-
men bei. In den USA stieg das reale BIP im Gesamtjahr 2022 um 2,0 % gegenliber dem Vor-
jahr an. Die chinesische Wirtschaft wuchs im Jahr 2022 insgesamt um 3,0 % und lag damit
erstmalig seit iber 40 Jahren unter dem globalen Durchschnitt. Innerhalb des Euroraums fielen
die Wachstumsraten heterogen aus; wahrend Spanien (+5,2 %) und lItalien (+3,9 %) ver-
gleichsweise hohe Wachstumsraten verzeichnen konnten, wuchsen die Volkswirtschaften in
Frankreich (+2,6 %) und Deutschland (+1,9 %) weniger stark. Insgesamt konnte der Euroraum
seine Wirtschaftsleistung im Geschéaftsjahr 2022 um 3,5 % steigern.

Nach Einschatzung des IWF wurde der Héhepunkt der Verbraucherpreisinflation in der gro3en
Mehrzahl der Lander (84 %) im Jahr 2022 bereits Uberschritten. Konkret seien die Verbrau-
cherpreise im Jahr 2022 global um 8,8 % im Vergleich zum Vorjahr angestiegen, wobei die
Gesamtinflation allem Anschein nach ihren Héhepunkt im dritten Quartal 2022 erreicht hat.
Ursachlich hierflr sieht der IWF zum einen die zum Jahresende wieder sinkenden Energie-
preise sowie die Straffung der Geldpolitik durch die Zentralbanken.

"Inhaltliche Quelle: BMWK: Schlaglichter der Wirtschaftspolitik - Die Lage der Weltwirtschaft zum Ende des Jah-
res 2022 (Monatsbericht 12/2022) vom 28. November 2022
2 Inhaltliche Quelle: IWF: World Economic Outlook Update January 2023.
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Deutschland?®

Das Bundesministerium fir Wirtschaft und Klimaschutz (BMWK) beschreibt in seinem Jahres-
wirtschaftsbericht 2023, dass der volkerrechtswidrige russische Angriff auf die Ukraine lang-
fristige 6konomische Auswirkungen haben wird. Bislang hat Deutschland die wirtschaftlichen
Folgen des russischen Angriffskrieges auf die Ukraine jedoch gut bewaltigt. Es ist weder zu
einer akuten Energieknappheit gekommen, noch mussten Betriebe flachendeckend ihre Pro-
duktion einstellen oder Menschen in die Arbeitslosigkeit entlassen. Im Jahr 2022 wurde jedoch
deutlich, wie wichtig die Transformation zu einer 6kologisch wie sozial nachhaltigen und inno-
vationsgetriebenen Volkswirtschaft und die Befreiung aus zu starken Abhangigkeiten von ein-
zelnen Lieferanten fossiler Energietrager ist.

Trotz der wirtschaftlichen Belastung im vergangenen Jahr zeigte sich der Arbeitsmarkt robust.
Die Erwerbstatigkeit legte im Jahresverlauf kraftig zu und wies zum Geschéftsjahresende mit
45,7 Millionen Personen einen Hochststand auf. Die registrierte Arbeitslosigkeit ist in der zwei-
ten Halfte des vergangenen Jahres jedoch angestiegen. Dies ist weniger auf konjunkturell be-
dingte Freisetzungen als vielmehr durch die Erfassung ukrainischer Flichtlinge in der Grund-
sicherung flr Arbeitssuchende zurlickzuflihren. Die Kurzarbeit als Kriseninstrument wurde im
Herbst und Winter wieder etwas vermehrt genutzt, lag jedoch weit unter dem Niveau zu der
wahrend der Hochphase der Corona-Pandemie beobachteten Werte.

Die Inflationsrate in Deutschland hat sich im Jahr 2022 auf jahresdurchschnittlich 7,9 % erhoht,
nachdem sie bereits im Vorjahr mit 3,1 % Uber dem Wert flr das mittelfristige Inflationsziel der
EZB fur den Euroraum lag. Der im historischen Vergleich au3erordentlich hohen Inflationsrate
liegen neben den Preissteigerungen infolge von anhaltenden Lieferkettenengpassen vor allem
der Energiepreisanstieg als Folge der Liefereinschrankungen von Gas aus Russland im Zuge
des Kriegs in der Ukraine zugrunde. Da die Nominallohnsteigerung fur abhangige Beschéaftigte
im Jahr 2022 mit 4,1 % deutlich unterhalb der Inflationsrate lag, ergibt sich erneut ein Kauf-
kraftverlust, der noch einmal deutlich starker ausfallt als wahrend des Krisenjahres 2020.

Im Jahr 2022 stieg das preisbereinigte BIP nach vorlaufigen Berechnungen des Statistischen
Bundesamtes um 1,9 %. Die wirtschaftliche Entwicklung war dabei durch die Folgen des rus-
sischen Angriffskrieges auf die Ukraine gepragt. Trotz der Herausforderungen bei der Ener-
gieversorgung, Lieferkettenengpassen, Handels- und Wirtschaftssanktionen gegen Russland
und schlieB3lich die Einstellung russischer Gaslieferungen Ende August 2022 hat sich die deut-
sche Wirtschaft insgesamt als widerstandsfahig erwiesen.

1.1.2 Lebensversicherungsbranche in Deutschland*

Die Ausfiihrungen zu den Versicherungsmarkten stiitzen sich auf Veroffentlichungen des Ge-
samtverbands der Deutschen Versicherungswirtschaft e. V. (nachfolgend GDV) im Rahmen
der Jahresmedienkonferenz und beinhalten vorlaufige Daten.

Laut GDV sind die gebuchten Brutto-Beitrage im Bereich der Lebensversicherung ohne Pen-
sionsfonds und Pensionskassen gegentber dem Vorjahr von EUR 99,7 Mrd. um -7,0 % auf

3 Inhaltliche Quelle: BMWK: Jahreswirtschaftsbericht 2023 vom 25. Januar 2023
4 Inhaltliche Quelle: GDV Jahresmedienkonferenz vom 26.01.2023.
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EUR 92,7 Mrd. gesunken. Davon entfiel auf laufende Beitrdge ein Anstieg von +0,8 % auf
EUR 64,3 Mrd. (Vj. EUR 63,7 Mrd.) und auf Einmalbeitrage ein Rickgang von -20,8 % auf
EUR 28,4 Mrd. (Vj. EUR 35,9 Mrd.).

Die Geschaftsentwicklung im Bereich der Lebensversicherung ist im zurlickliegenden Ge-
schéaftsjahr von zwei wesentlichen Faktoren bestimmt: zum einen ergeben sich durch den An-
stieg des Zinsniveaus wieder mehr Anlagealternativen, zum anderen flihren gestiegene Le-
benshaltungskosten dazu, dass viele Menschen weniger Geld fur ihre Altersvorsorge ubrigha-
ben.

Positiv ist, dass die Menschen auch in diesem Umfeld ganz tGberwiegend an lhren Altersvor-
sorgevertragen festhalten. So liegt die Stornoquote wie im Vorjahr stabil bei voraussichtlich
2,6 %.

Der Bestand an Vertragen ist von 82,7 Mio. Vertragen im Vorjahr um -1,4 % auf 81,6 Mio.
Vertrage im Geschéaftsjahr 2022 zurlickgegangen. Hierauf entfallen auf Riester-Produkte
10,2 Mio. Vertrage (Vj. 10,4 Mio. Vertrage; -2,0 %) und auf Basisrenten 2,6 Mio. Vertrage
(Vj. 2,5 Mio. Vertrage; +4,1 %).

Im Bereich des Neuzugangs wurden 4,3 Mio. Vertrage verzeichnet, was im Vergleich zum
Vorjahr ein Rickgang von -10,8 % darstellt. Auf Basis dieser Neugeschaftsbeitrage errechnet
sich fir das Geschéaftsjahr 2022 ein Annual Premium Equivalent (APE) in HOhe von
EUR 9,0 Mrd. (Vj. EUR 9,9 Mrd.; -9,4 %). Der Neuzugang an forderfahigen Riester-Vertragen
erreichte 2022 rund 124.700 Vertrage (-59,9 %). Im zurlckliegenden Geschaftsjahr wurden
etwa 117.000 Basisrenten neu abgeschlossen (+15,7 %).

1.2 Geschaftsverlauf und Lage

1.2.1 Geschaftsverlauf der Heidelberger Lebensversicherung AG

Die Heidelberger Lebensversicherung AG ist Spezialist fir die Alters-, Hinterbliebenen- und
Risikovorsorge mit Schwerpunkt auf fondsgebundenen Lésungen. Die Heidelberger Lebens-
versicherung AG hat 2014 das Geschaft mit Neukunden eingestellt. Damit geht der klare Fo-
kus auf das wert- und kundenorientierte Bestandsmanagement einher.

Basierend auf dem Leistungsverrechnungsmodell der Gruppe fungiert die Viridium Ser-
vice Management GmbH als zentraler Dienstleister fir die Gesellschaften der Viridium
Gruppe. Auf dieser Basis verrechnet die Viridium Service Management GmbH ein festes Ser-
viceentgelt an die Lebensversicherungsunternehmen der Gruppe, das sich an der Anzahl der
im Bestand befindlichen Vertrage und an der Kosteninflation orientiert. Dies gewahrleistet fur
die Heidelberger Lebensversicherung AG langfristige finanzielle Planungssicherheit mit Blick
auf den Verwaltungsaufwand fir die administrierten Vertrage und erméglicht zugleich den Ver-
sicherten die Vorteile langfristig fixierter Verwaltungskosten zugutekommen zu lassen.

Durch die Konzentration auf die operativen und bilanziellen Anforderungen bestehender Ver-
tragsbestande, kann die Heidelberger Lebensversicherung AG effizienter gemanagt werden,
so dass die Verwaltungsaufwendungen bei Ubernahme durch die Viridium Gruppe reduziert
werden und Stlickkosten danach niedrig gehalten werden konnten.
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Die Reduktion der Kosten, eine Kapitalanlagestrategie, die die Exponierung gegentiber dem
Risiko von Marktveranderungen reduziert, und die Stabilisierung der Risikoergebnisse durch
Ruckversicherungslosungen im Viridium Modell fihren zu héheren Rohiiberschiissen, an de-
nen die Kunden durch eine angemessene Zufiihrung zur Rickstellung fir Beitragsrickerstat-
tung partizipieren. Die Steigerungen der Uberschiisse fiir die Kunden (liber die Garantien und
die Zufihrungen zur Zinszusatzreserve hinaus) sind signifikant und aus Sicht der Heidelberger
Lebensversicherung AG auch nachhaltig, da die Service Fee kiinftig nur um die Gehaltsinfla-
tion angepasst wird und die Versicherungsnehmer vor Stlickkostenanstiegen in einem
schrumpfenden Bestand geschitzt sind. In den letzten drei Jahren vor Erwerb (2011-2013)
hat die Versichertengemeinschaft in Héhe von durchschnittlich EUR 71 Mio. an den Uber-
schissen der Heidelberger Lebensversicherung AG partizipiert (Uber Direktgutschriften und
die Zufiihrung zur Rickstellung fir Beitragsriickerstattung). In den ersten drei Jahren nach
Erwerb (2014-2016) konnte diese Beteiligung deutlich auf durchschnittlich EUR 98 Mio. erhdht
werden, was einen Anstieg um 39 % darstellt. Seit Erwerb wurden bis zum Berichtsjahr 2022
jahrlich durchschnittlich EUR 86 Mio. der Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung zugefuhrt.
Der Riickgang der letzten Jahre liegt im Wesentlichen an den Zufihrungen zur Zinszusatzre-
serve und an den im Rahmen der Neu- und Wiederanlage weiter gesunkenen Zinsen an den
Kapitalmarkten und den dadurch deutlich geringer ausfallenden Uberschiissen.

Im Geschéftsjahr 2021 wurden zur Absicherung der biometrischen Risiken der Heidelberger
Lebensversicherung AG ein Rickversicherungsvertrag mit der Viridium Ruckversicherung AG
geschlossen. Der Vertragsabschluss erfolgte am 21. September 2021 rlickwirkend zum 1. Ja-
nuar 2021. Die Vertragsdauer ist unbegrenzt. Gegenstand des Vertrages ist eine Quotenrick-
versicherung mit einer Quote von 100 % auf Risikopramienbasis. Die Vertrage umfassen alle
von der Heidelberger Lebensversicherung AG versicherten biometrischen Risikoarten. Durch
den Vertrag tragt die Viridium Ruckversicherung AG die Volatilitdt des Risikoergebnisses bzw.
garantiert der Heidelberger Lebensversicherung AG ein stabiles Risikoergebnis.

Die Stornoquote der Heidelberger Lebensversicherung AG wird entsprechend der GDV-Sta-
tistik nach Anzahl ausgewiesen. Die Stornoquote ist seit Jahren auf einem niedrigen Niveau
und im Geschaftsjahr 2022 weiter gesunken. Diese Entwicklung ist ein wichtiges Indiz fir Ver-
trauen und Zufriedenheit der Versicherten mit den Leistungen der Viridium Gruppe.

Die Solvenzberechnungen bestatigen auch im Jahr 2022 weiterhin die komfortable Risikobe-
deckung der Heidelberger Lebensversicherung AG.

Im Hinblick auf die Kapitalanlagestrategie im Bereich der konventionellen Kapitalanlagen gab
es im Geschaftsjahr 2022 keine wesentlichen Veranderungen.

Das Ergebnis vor Steuern der Heidelberger Lebensversicherung AG flr das Geschéftsjahr
2022 hat sich wie den im Vorjahresbericht angenommenen Erwartungen entwickelt.
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1.2.2 Betriebene Versicherungsarten

Die Heidelberger Lebensversicherung AG betrieb im Geschaftsjahr 2022 folgende Versiche-
rungsarten:

Fondsgebundene Lebensversicherung

Fondsgebundene Rentenversicherung

Fondsgebundene Basisrente (nach dem Altersvorsorge-Zertifizierungsgesetz)
Kapitallebensversicherung

Rentenversicherung

Risikoversicherung

Selbststandige Berufsunfahigkeitsversicherung
Berufsunfahigkeitszusatzversicherung

Staatlich geférderte Altersvorsorgevertrage nach dem Altersvorsorge-Zertifizierungs-
gesetz

m Konventionelle Basisrente (nach dem Altersvorsorge-Zertifizierungsgesetz)

1.2.3 Darstellung der rechtlichen und organisatorischen Struktur

Die Heidelberger Lebensversicherung AG ist Teil der Viridium Gruppe. Die Anteile der Heidel-
berger Lebensversicherung AG werden zu 100 % von der Viridium Holding AG, Neu-Isenburg,
gehalten.

Zwischen der Heidelberger Lebensversicherung AG und der Viridium Holding AG besteht seit
2014 ein Ergebnisabflihrungsvertrag.

Zwischen der Heidelberger Lebensversicherung AG und der Meribel Finco Limited, der Viri-
dium Group Management GmbH, der Viridium Group GmbH & Co. KG und der Viridium Hol-
ding AG wurde am 21. Dezember 2020 ein Steuerumlagevertrag in Bezug auf Kérperschafts-
teuer zuzlglich Solidaritatszuschlag und Gewerbesteuer abgeschlossen.

1.2.4 Bewegung des Versicherungsbestandes

Die Bewegung des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen im
Geschaftsjahr 2022 ist dem Muster 3 in der Anlage zur Bewegung des Versicherungsbestan-
des (nachstehend zur Stellungnahme zum Prognosebericht des Vorjahres) zu entnehmen.

1.2.5 Neugeschaft

Bereits zum Ende des Jahres 2014 hat die Heidelberger Lebensversicherung AG das Neuge-
schaft gegen vorfinanzierte Abschlussprovisionen eingestellt. Der Bestand ist seit dem 1. Juli
2014 fir das Neugeschaft (mit Ausnahme von vertraglich zugesicherten Erhéhungen wie z. B.
Dynamiken oder Nachversicherungsgarantien) geschlossen und befindet sich somit in einem
Run-Off-Prozess.
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1.2.6 Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Ertragslage

Beitragseinnahmen

Die gebuchten Bruttobeitragseinnahmen betrugen TEUR 666.560,1 (Vj. TEUR 675.699,7).
Das entspricht einem Ruckgang von 1,4 %. Davon entfielen auf die fondsgebundene Versi-
cherung TEUR 568.977,7 (Vj. TEUR 577.976,8). Der Riickgang resultiert im Wesentlichen aus
der Einstellung des Neugeschéafts, einem deutlichen Rickgang der Einmalbeitrage im Ge-
schaftsjahr 2022 und aufgrund von Falligkeiten und Riickkaufen (Bestandsabrieb).

Aufwendungen fiir Versicherungsfille und Riickkaufe

Die Bruttozahlungen inklusive Regulierungskosten fiir Versicherungsfalle und Rickkaufe re-
duzierten sich um 15,4 % auf TEUR 297.545,4 (Vj. TEUR 351.850,9).

Davon entfielen auf Rickkaufe TEUR 212.836,1 (Vj. TEUR 266.464,2), auf Ablaufleistungen
TEUR 41.000,0 (Vj. TEUR 39.914,2), auf Leistungen aus Renten- und Berufsunfahigkeitsver-
sicherungen TEUR 24.774,6 (Vj. TEUR 27.486,6), auf Versicherungsleistungen flr Todesfalle
TEUR 14.573,2 (Vj. TEUR 13.371,0) sowie auf Schadenregulierungskosten TEUR 4.361,5
(Vj. TEUR 4.614,9).°

Zusammen mit den flr die Regulierung anfallenden Kosten und der Veranderung der Rick-
stellung flr noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle ergaben sich nach Abzug des in Riick-
deckung gegebenen Versicherungsgeschafts insgesamt Aufwendungen flr Versicherungs-
falle in Hohe von TEUR 169.476,8 (V. TEUR 242.375,4).

Ergebnis aus Kapitalanlagen

Im Geschéftsjahr konnten laufende Ertrage aus Kapitalanlagen ohne fondsgebundene Le-
bensversicherung (FLV) in Héhe von TEUR 63.747,5 (Vj. TEUR 11.638,4) erzielt werden. Der
deutliche Anstieg ist maRgeblich auf hdhere Ausschuttungen aus dem Spezialfonds zurtick-
zufihren. Aus Zuschreibungen wurden Ertrage in H6he von TEUR 3,8 (Vj. TEUR 1,0) verein-
nahmt. Als Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen wurden TEUR 57,0 (Vj.
TEUR 196,3) realisiert. Damit beliefen sich die gesamten Ertrage aus Kapitalanlagen (ohne
FLV) insgesamt auf TEUR 63.808,3 (Vj. TEUR 11.835,8).

Die Aufwendungen fur Kapitalanlagen (ohne FLV) betrugen insgesamt TEUR 61.336,9 (V.
TEUR 2.274,8). Per Saldo ergab sich ein Nettoergebnis in Hohe von TEUR 2.471,4 (Vj. TEUR
9.560,9).

Die Nettoverzinsung der Kapitalanlagen nach der Berechnungsmethode des GDV lag flir das
Jahr 2022 bei 0,3 % (Vj. 1,1 %), die laufende Durchschnittsverzinsung bei 7,0 % (Vj. 1,1 %).

5 Die Schadenregulierungskosten fiir Versicherungsfélle und Riickkaufe wurden im Vorjahr in den einzelnen Leis-
tungszahlungen dargestellt und nicht separat ausgewiesen. Die Vorjahreswerte weichen daher von den Werten
aus dem Geschaftsbericht 2021 ab.
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Aus der VeraulRerung von Kapitalanlagen ergaben sich Aufwendungen in Héhe von TEUR
16.989,6 (Vj. TEUR 1.496,5). Davon entfielen TEUR 16.875,3 (Vj. TEUR 1.138,6) auf das
fondsgebundene Geschaft.

Das Ergebnis der fondsgebundenen Kapitalanlagen (ohne Saldo aus nicht realisierten Gewin-
nen und Verlusten) belauft sich insgesamt auf TEUR -13.062,6 (Vj. TEUR 45.650,5).

Aufwendungen fur Abschluss und Verwaltung

Durch Provisionen fiir Versicherungen mit Beitragsdynamik und Erhéhungsoptionen ergeben
sich auch Abschlusskosten flr den geschlossenen Bestand. Dem stehen in geringem Umfang
Ertrage aus der Rickerstattung nicht verdienter Provisionen fur gekindigte Vertrage gegen-
uber.

Bezogen auf die gebuchten Beitragseinnahmen ergibt sich eine Betriebskostenquote (Verhalt-
nis der Summe aus Abschluss- und Verwaltungskosten zu den gebuchten Bruttobeitragen)
von 10,3 % (Vj. 9,4 %).

Geschaftsergebnis und zusammenfassende Beurteilung der Ertragslage

Der Rohuberschuss des Geschéftsjahres betragt TEUR 140.231,1 (Vj. TEUR 128.417,3).
Hiervon wurden zum einen TEUR 44.000,0 (Vj. TEUR 33.600,0) der Riickstellung fiir Beitrags-
rickerstattung zugefihrt und zum anderen wurden die Kunden in einer Form der Direktgut-
schrift in Héhe von TEUR 35.321,8 (Vj. TEUR 35.093,7) am Rohiberschuss beteiligt.

Er wird durch das Rickversicherungsergebnis zu Gunsten der Rlckversicherer von
TEUR 34.263,6 (Vj. TEUR 40.295,1) belastet. Im Rickversicherungsergebnis sind Zinsauf-
wendungen in Hoéhe von TEUR 588,6 (Vj. TEUR 725,3) enthalten.

Aufgrund des im Geschaftsjahr 2020 abgeschlossenen Steuerumlagevertrages werden fiir die
Heidelberger Lebensversicherung AG latente Steuern in HOhe von TEUR 1.497,1 (V.
TEUR 15.902,8) ausgewiesen.

Das Ergebnis nach Steuern vor Gewinnabfihrung betragt TEUR 60.909,4 (Vj. TEUR
59.723,6).

Aufgrund des abgeschlossenen Ergebnisabflihrungsvertrags mit der Viridium Holding AG wird
der Jahreslberschuss an diese abgefhrt.

Die Entwicklung im abgelaufenen Geschaftsjahr kann, wie fir das Geschaftsjahr prognosti-
ziert, auf Grund des positiven Geschaftsergebnisses und der Zukunftssicherung durch be-
standserhaltende MaRnahmen als gunstig eingeschéatzt werden. Die wirtschaftliche Lage der
Heidelberger Lebensversicherung AG ist grundsatzlich als gut einzustufen. Durch die be-
schrankten Risiken aus den Kapitalanlagen der Heidelberger Lebensversicherung AG flr das
fondsgebundene Geschéft sieht sich die Heidelberger Lebensversicherung AG flir die Zukunft
gut geristet.
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Vermogens- und Finanzlage

Entwicklung Kapitalanlagenbestand

Der Gesamtbestand an Kapitalanlagen ohne FLV erhoéhte sich im Geschaftsjahr um
TEUR 66.945,4 auf TEUR 922.704,4 (Vj. TEUR 855.759,0). Das Bruttoanlagevolumen der Ka-
pitalanlagen im Jahr 2022 betrug TEUR 183.817,8 (Vj. TEUR 200.353,3). Die Neuanlagen er-
folgten weit Uberwiegend in Investmentanteilen. Den Zugangen an Kapitalanlagen standen im
gleichen Zeitraum Abgange aus Falligkeiten und Verkdufen in Hohe von TEUR 57.599,1
(Vj. TEUR 193.638,8) gegenuber.

Der Gesamtbestand an Kapitalanlagen der fondsgebundenen Versicherung betrug
TEUR 11.025.265,5 (V). TEUR 12.885.774,5). Der sich ergebende Saldo aus realisierten und
nicht realisierten Gewinnen und Verlusten belief sich auf TEUR-2.099.078,6
(Vj. TEUR 2.014.477,7). Darin enthalten ist auch der Saldo aus Gewinnen und Verlusten aus
dem Abgang von Kapitalanlagen der fondsgebundenen Versicherung in Héhe von TEUR
- 16.186,3 (V). TEUR 42.929,8).

Der Saldo aus Bewertungsreserven und Bewertungslasten verringerte sich im Berichtszeit-
raum von TEUR -3.991,6 um TEUR -179.697,3 auf TEUR -183.688,9.

Liquiditatsmanagement

Aufgrund des systematischen Liquiditdtsmanagements werden Zahlungsverpflichtungen lau-
fend Uberprift und die erforderliche Liquiditat bereitgestellt. Die Zahlungsfahigkeit war zu jeder
Zeit sichergestellt. Im Bereich der fondsgebundenen Lebens- und Rentenversicherungen ist
eine Auszahlung an den Versicherungsnehmer mit dem anschlielenden Verkauf von
Fondsanteilen verbunden, sofern keine Anteilsiibertragung gewlinscht wird. Durch die hohe
Liquiditat von fondsgebundenen Kapitalanlagen ist hier kein nennenswertes Liquiditatsrisiko
vorhanden.

Versicherungstechnische Riickstellungen

Versicherungstechnische  Rickstellungen fir eigene Rechnung bestehen (ber
TEUR 675.949,1 (Vj. TEUR 676.452,9). Daneben bestehen TEUR 8.479.066,5 (Vj. TEUR
10.438.431,6) weitere versicherungstechnische Rickstellungen im Bereich der Lebensversi-
cherung, soweit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird.

Die Brutto-Deckungsrickstellung betragt am Bilanzstichtag TEUR 11.591.622,7 (V.
TEUR 13.432.650,0). Diese besteht aus TEUR 584.362,5 (Vj. TEUR 565.986,9) Rickstellung
fir das konventionelle Geschaft und TEUR 11.007.260,2 (Vj. TEUR 12.866.663,1) Ruckstel-
lung flr das fondsgebundene Geschéaft. Die Brutto-Deckungsriickstellung enthalt eine Zinszu-
satzreserve in Hohe von TEUR 217.460,8 (Vj. TEUR 222.803,2). Aufgrund der besonderen
Bestandsstruktur ist die dauerhafte Erfullbarkeit der Verpflichtungen gewahrleistet.

Die Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung betragt am Bilanzstichtag TEUR 156.024,9 (V.
TEUR 153.362,7).
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Zusammenfassende Beurteilung der Vermodgens- und Finanzlage

Die Vermdgens- und Finanzlage kann auf Grund der oben beschriebenen Sachverhalte als
solide eingestuft werden.

1.2.7 Finanzielle und Nicht-finanzielle Leistungsindikatoren

Finanzielle Leistungsindikatoren

2022 2021 Veranderung
in TEUR in TEUR in %
Beitrage
gebuchte Bruttobeitrage 666.560,1 675.699,7 -1,4
Leistungen fiir unsere Kunden
Aufwendungen fiir Versicherungsfille f.e.R." 169.476,8 242.375,4 -30,1
Kapitalanlagen
Bestand inkl. FLV? 11.947.969,9 13.741.533,4 -13,1
Nettoergebnis exkl. FLV? 2.471,4 9.560,9 -74,2
Nettoverzinsung exkl. FLVZ in % 0,3% 1,1% -76,0
Rohiiberschuss
Rohliberschuss nach Steuern 140,2 128,4 9,2

" fir eigene Rechnung
2 Fondsgebundene Lebensversicherungen (Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen)

Nicht-finanzielle Leistungsindikatoren

Die weitere Verbesserung des Kundenservices und die damit einhergehende Stabilisierung
und weitergehende Reduktion der Stornoquoten sind Teil der Unternehmensstrategie. Die Sta-
bilitdt des Bestandes ist weiterhin ein wichtiges Indiz fir Vertrauen und Zufriedenheit der Ver-
sicherten mit den angebotenen Leistungen. Die Stornoquote fur den Berichtszeitraum — das
heil3t das Verhaltnis aus der Anzahl der vorzeitig beendeten Vertrage zum mittleren Bestand
gemaf GDV-Definition — ist von 1,89 % auf 1,41 % gefallen und somit weiter ricklaufig.

Die natlrlichen Abgange durch Vertragsablaufe und Leistungsfalle lagen mit TEUR 9.381,0
laufendem Jahresbeitrag moderat ber dem Vorjahreswert von TEUR 8.256,3. Die Reduzie-
rung des laufenden Jahresbeitrages durch Ruckkauf, Umwandlung in eine beitragsfreie Versi-
cherung und sonstigen vorzeitigen Abgang blieb mit TEUR 15.313,0 (Vj. TEUR 15.473,7)
praktisch auf Vorjahresniveau.

Der laufende Jahresbeitrag des Versicherungsbestandes stieg zum 31. Dezember 2022 ge-
genuber dem Vorjahr um 0,2 % auf TEUR 664.327,9 (Vj. TEUR 663.061,5).

1.3 Personal- und Sozialwesen

Die Heidelberger Lebensversicherung AG hat keine eigenen Mitarbeiter.
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1.4 Risikobericht

1.4.1 Risikomanagementsystem und Risiken der zukiinftigen Entwicklung

Die Ubernahme von Risiken und deren professionelle Steuerung ist ein wesentlicher Aspekt
des Versicherungsgeschafts. Neben der Einhaltung der gesetzlichen Anforderungen, insbe-
sondere des regulatorischen Systems Solvency I, liegt das Augenmerk des Risikomanage-
ments auf der Wahrung der Belange der Kunden sowie auf einer angemessenen Balance zwi-
schen dem Eingehen von Risiken und den zu erwartenden Chancen.

Die Heidelberger Lebensversicherung AG ist eine Portfoliogesellschaft der Viridium Gruppe
und vollumfanglich in das Risikomanagementsystem der Gruppe eingebunden.

Die Risikostrategie wurde im Jahr 2022 turnusmafig analysiert und angepasst. Etwaige Impli-
kationen fir das Risikomanagementsystem wurden umgesetzt. Die Heidelberger Lebensver-
sicherung AG sieht das Management von Chancen und Risiken als eine zentrale Kompetenz
an. Das heif3t, Chancen kénnen nur bei Eingehen bestimmter Risiken genutzt werden, die
dezidiert zu steuern sind. Als zu steuerndes Risiko erachtet die Heidelberger Lebensversiche-
rung AG in diesem Zusammenhang die Mdglichkeit einer negativen Abweichung von geplan-
ten Zielen. Das Management von Risiken ist folglich nicht deren Minimierung, sondern die
Optimierung des Chance-Risiko-Verhaltnisses unter der Maltgabe, jederzeit und dauerhaft al-
len Verpflichtungen nachkommen zu kénnen (Versicherungsnehmer, Ruckversicherer, sons-
tige Vertragspartner, Compliance, etc.). Daraus ergibt sich insbesondere die Notwendigkeit
einer qualifizierten und effektiven Uberwachung unvermeidbarer Risiken.

Die Methoden der Identifikation, Bewertung und Analyse der Risiken unterscheiden sich in
bestimmten Aspekten hinsichtlich der finanziellen und der spezifischen Risiken.

Die Bewertung von Risiken erfolgt in Abhangigkeit von der Zuverlassigkeit, Praktikabilitat und
Steuerungsrelevanz einer Quantifizierung entweder mittels aktuarieller Verfahren und/ oder
mittels eines unternehmensinternen Punktesystems via Expertenschatzung. Dabei wird eine
redundante Bewertung, zum einen mittels Standardformel und zum anderen mittels unterneh-
mensinternem Punktesystem, insbesondere im Hinblick auf operationelle Risiken bewusst ak-
zeptiert, da diese nach Auffassung der Viridium Gruppe in der Solvency Il Standardformel zu
pauschal fur die interne Risikoliberwachung und -steuerung bericksichtigt werden:

1) Die Quantifizierung der finanziellen Risiken erfolgt mit Hilfe aktuarieller Verfahren ba-
sierend auf der Standardformel nach Solvency Il. Bei spezifischen Risiken wird zudem
die Auswirkung auf das HGB-Ergebnis ermittelt. Aus der Uberpriifung der Angemes-
senheit der der Standardformel zugrunde liegenden Annahmen im Rahmen des ORSA
(Own Risk and Solvency Assessment) 2022 ergaben sich sechs quantifizierbare Risi-
ken, bezlglich derer die Standardformel fir das Risikoprofil der Heidelberger Lebens-
versicherung AG als nicht angemessen angesehen wird. Das Resultat dieser Prifung
war die abweichende Berechnung dieser Risiken im Gesamtsolvabilitidtsbedarf. Bei
den Risiken handelt es sich um das Langlebigkeitsrisiko und das Kostenrisiko im Kon-
text der versicherungstechnischen Risikomodule Leben und Gesundheit nach Art der
Leben sowie das Spreadrisiko und das Marktkonzentrationsrisiko fur die im Standard-
ansatz als grundséatzlich risikolos eingestuften EU-Staatsanleihen im Marktrisikomodul
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sowie das operationelle Risiko. Zusatzlich wurde das Zinsanderungsrisiko wieder ab-
weichend bewertet. Die interne Messung des Zinsanderungsrisikos wurde dabei erneut
auf Basis des EIOPA-Vorschlags vom 28. Februar 2018 durchgefiihrt, indem mittels
von EIOPA vorgegebenen multiplikativen und additiven Vektoren die Zinskurve ge-
stresst wurde. Die interne Risikomessung des Spread- und des Marktkonzentrationsri-
sikos flr EU-Staatsanleihen erfolgte unter Anwendung der SCR-Standardformelvorga-
ben fur die Nicht-EU-Staatsanleihen.

2) Bei den spezifischen Risiken ist fir die Steuerungszwecke der Heidelberger Lebens-
versicherung AG eine szenarienbasierte Bewertung nach Expertenschatzungen aus-
reichend. Zu deren Bewertung verwendet die Heidelberger Lebensversicherung AG
eine ,Matrix zur Bewertung von spezifischen Risiken" unter Berucksichtigung der Risi-
kokategorisierung. In die Bewertung flie3en unterschiedliche Perspektiven hinsichtlich
des potentiellen Risikoeintritts ein: geschatzter potentieller Verlust, Auswirkung auf Re-
putation bei Kunden, Aufsichtsbehdrden und Medien, Auswirkung auf Ressourcen und
die geschatzte Eintrittswahrscheinlichkeit. Anhand der einzelnen Bewertungen jeder
Perspektive ergibt sich eine Gesamtbewertung des Risikos, aus der wiederum die Pri-
oritat im Verhaltnis der Risiken zueinander abgeleitet wird.

Das Reputationsrisiko sowie das strategische Risiko sind Grof3en, die sich nur schwer quanti-
fizieren lassen. Die Risikomessung erfolgt hier primar auf qualitativer Basis durch Einschéat-
zung der Risikoverantwortlichen.

Realisiert sich ein Schaden - unabhangig davon, ob es sich um ein zuvor identifiziertes Risiko
handelt oder nicht - setzt der ,Schadenfall-Management-Prozess” ein. Der Schaden ist im
Sinne der Minderung des Gewinns nach Steuer aus Sicht des Aktionars zu ermitteln. Dieser
Prozess dient der Identifizierung, Erfassung, Verwaltung und Eskalation von Schadenfallen,
dem Aufbau einer Schadenfall-Datenbank zur Unterstitzung der Risikoquantifizierung und der
Vermeidung von Schaden.

Zum ersten Halbjahr des Geschéftsjahres erfolgte eine Risikoinventur. Die Ergebnisse flossen
mit Bewertungsstichtag 30. Juni 2022 in den ORSA-Prozess 2022 ein.

Die Viridium Gruppe hat die im Februar 2020 gegriindete Task Force Corona im Jahr 2022
fortgefiihrt. Weiterhin ist es deren primares Ziel die Entwicklung der Pandemie fir die Viridium
Gruppe regelmalig zu bewerten und bei Bedarf implementierte Malinahmen anzupassen. Im
Juli 2022 wurde die Konzernvereinbarung ,Hygienekonzept® verabschiedet, in der die zuvor
bestehende Regelungen teilweise angepasst und weiterentwickelt wurden. Die Krankheitsra-
ten waren im Jahr 2022 in einigen Monaten Uber dem normalen Niveau. Darlberhinausge-
hende Risiken werden mittlerweile stark durch andere Ereignisse Uberlagert. Wir werden die
weiteren Entwicklungen der Corona-Krise aber weiterhin sehr genau beobachten.

6 EIOPA second set of advice to the European Commission on specific items in the Solvency Il Delegated Regula-
tion
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1.4.2 Risikokategorien

Kapitalanlagerisiko / Marktrisiko

Schwerpunkte des Produktangebots der Heidelberger Lebensversicherung AG sind fondsge-
bundene Lebensversicherungen. Typisch fir diese Tarife ist die Ubernahme des Kapitalanla-
gerisikos durch den Versicherungsnehmer. Von den gesamten in der Bilanz ausgewiesenen
Kapitalanlagen entfallen 92,3 % (Vj. 93,8 %) auf die Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko
der Versicherungsnehmer.

Bei den konventionellen Lebensversicherungstarifen tragen die Lebensversicherungsunter-
nehmen das Kapitalanlagerisiko selbst.

Das Marktrisiko bezeichnet das Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Veranderung
der Vermoégens- und Finanzlage, das sich direkt oder indirekt aus Schwankungen in der Héhe
und in der Volatilitat der Marktpreise fir die Vermdgenswerte ergibt. Marktrisiken bestehen
aus Aktienkurs-, Zinsanderungs-, Immobilien-, Wahrungs- und Konzentrationsrisiken.

Die Heidelberger Lebensversicherung AG steht der zentralen Herausforderung gegeniber,
eine angemessene Rendite bei gleichzeitig begrenztem Risiko zu erwirtschaften. Die sicher-
heitsorientierte Anlagepolitik der Heidelberger Lebensversicherung AG ist unter Zugrundele-
gung eines aktiven Asset-Liability-Managements (ALM) konsequent an der Risikotragfahigkeit
des Unternehmens ausgerichtet. Diese Strategie wird auch in Zukunft weiterverfolgt werden,
um eine attraktive Verzinsung unter Berucksichtigung der jeweiligen Zinssituation zu erzielen.

Ziel des jahrlichen ALM-Prozesses ist es, unter Berlicksichtigung der Risikostrategie und der
Risikotragfahigkeit, der Wettbewerbssituation sowie aufsichtsrechtlicher Rahmenbedingun-
gen, eine verpflichtungsgerechte Kapitalanlagestruktur zu entwickeln.

Die Kapitalanlagestrategie der Heidelberger Lebensversicherung AG setzt daher darauf, die
Kapitalanlagen breit zu mischen und zu streuen. Fir die Vermogenswerte werden Diversifika-
tionseffekte genutzt und Kapitalanlagerisiken reduziert, so dass mégliche negative Auswirkun-
gen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage begrenzt werden kdnnen.

Aktienkursrisiko

Das Aktienkursrisiko bezeichnet die Wertschwankung von Aktien bzw. aktienbasierten Fonds.
Aktienkursrisiken kénnen aus den Uberhanganteilen des fondsgebundenen Geschéfts gege-
ben sein. Zum Jahresende betragen diese 0,01 % der gesamten Kapitalanlagen. Bei einem
Kursverlust von 30,0 % bei Aktien wtirde sich eine Marktwertminderung von TEUR 28,6 erge-
ben.

Zinsanderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko bezeichnet das Risiko nicht gleichartiger Wertveranderungen von
zinssensitiven Aktiv- und Passivpositionen. Ursache ist die unterschiedliche Duration von For-
derungen und Verbindlichkeiten. Das Risiko wird durch ein stringentes Monitoring der Aktiv-
und Passivduration ausgesteuert.
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Das aktivseitige Zinsanderungsrisiko ergibt sich maf3geblich durch eine Verschiebung bzw.
Veranderung der Zinsstrukturkurve. Bei der Heidelberger Lebensversicherung AG wuirden
sich bei einer Verschiebung der Zinskurve um 100 Basispunkte Zeitwertschwankungen von
TEUR -46.742,5 (Zinsanstieg) bzw. TEUR 53.494,4 (Zinssenkung) ergeben.

Wahrungsrisiko

Im Vergleich zu den in Euro denominierten Kapitalanlagen ist das Fremdwahrungsexposure
der Heidelberger Lebensversicherung AG von untergeordneter Bedeutung. Es wird zudem ak-
tiv Uberwacht und gesteuert, so dass hieraus keine materielle Risikoposition resultiert. Die
Steuerung des Risikos aus Fremdwahrungsexposure besteht im Wesentlichen in der perma-
nenten Sicherung des lUberwiegenden Teils dieses Risikos. Die "offenen" Fremdwahrungs-
Positionen der Heidelberger Lebensversicherung AG sind vernachlassigbar gering.

Konzentrationsrisiko

Das Konzentrationsrisiko bezeichnet das Risiko, das sich dadurch ergibt, dass das Unterneh-
men einzelne oder stark korrelierte Risiken eingeht, die ein bedeutendes Schaden- oder Aus-
fallpotenzial haben. Diese kdnnen in der Kapitalanlage, in der Versicherungstechnik oder in
Form von Aktiv-/ Passivkonzentration auftreten.

Die Kapitalanlagen werden gemischt und gestreut unter Beachtung der Einzellimite, der inter-
nen Grenzen der Kapitalanlagerichtlinie der Heidelberger Lebensversicherung AG und auch
der aufsichtsrechtlichen Restriktionen. Aufgrund der Kapitalanlagetatigkeit sind dennoch gré-
Rervolumige Exposures gegeniber bestimmten Emittenten, Branchen, Staaten, supranationa-
len Einrichtungen und Regionen unvermeidbar. Da beispielsweise Teile der Kapitalanlagen —
wie brancheniblich — bei Banken und Finanzdienstleistungsunternehmen investiert sind, ist
die Heidelberger Lebensversicherung AG gegenuber diesen entsprechend exponiert. Diese
Exposures werden auf der Grundlage von Bonitatseinschatzungen regelmafig ausgewertet,
woruber im Rahmen von Performance- und Risikoberichten berichtet wird.

Kreditrisiko (Ausfallrisiko)

Das Kreditrisiko bezeichnet das Risiko, das sich aufgrund eines Ausfalls oder aufgrund einer
Veranderung der Bewertung der Bonitat (Kreditspread) von Wertpapieremittenten, Versiche-
rungsnehmern, Rickversicherern und anderen Schuldnern ergibt, gegentber denen das Un-
ternehmen Forderungen hat.

Fir eigenes Risiko gehaltenes Anlageportfolio

Der Bestand an fest- und variabel verzinslichen Papieren betragt TEUR 698.129,8 (auf Markt-
wertbasis inkl. Stlckzinsen) und setzt sich aus Industrieanleihen (37,2 %), Anleihen aus der
Finanzbranche (26,4 %) und 6ffentlichen Anleihen (36,3 %) zusammen. Von den Anleihen sind
62,7 % in Euro denominiert, 30,5 % in US-Dollar sowie 6,8 % in Britischen Pfund. Der regionale
Schwerpunkt der Anleihen liegt auf den USA (31,3 %), Frankreich (22,9 %) und GroRbritan-
nien (8,8 %).
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Bei der Anlage in festverzinslichen Titeln gelten hausinterne Mindestanforderungen hinsicht-
lich zu erflllender Bonitatskriterien. Die Wertpapiere erflillen diese Anforderungen.

Die im Bestand befindlichen fest- und variabel verzinslichen Papiere besitzen auf Marktwert-
basis zu 99,3 % ein Investment Grade-Rating. Dabei dominieren Anlagen mit einem BBB-Ra-
ting (50,9 % des Marktwertvolumens). Daneben fallen 3,6 % in die Kategorie AAA, 28,7 % in
die Kategorie AA und 16,0 % in die Kategorie A. Ein High-Yield-Rating wiesen auf Marktwert-
basis 0,7 % der Anleihen auf.

GrolRe Teile des Kapitalanlagebestands sind in kurzfristig verauferbaren Assets angelegt,
wodurch das Postulat jederzeitiger Liquiditat im Zusammenhang mit den Verpflichtungen aus
dem Versicherungsgeschaft grundsatzlich erflllt ist. Angesichts der infolge des gestiegenen
Zinsniveaus vorhandenen Bewertungslasten im Portfolio, waren Verkaufe mit der Realisierung
von Verlusten verbunden. Dies wirde analog auch bei einem deutlich erhéhten bzw. bei einem
Massenstorno gelten. Die potenziell aus der in diesem Fall notwendigen Liquidierung von As-
sets folgenden Verluste missten mit sonstigen Kapitalanlageertragen bzw. aus anderen Er-
tragsquellen der Gesellschaft kompensiert werden.

Die Anlagestrategie ist grundsatzlich langfristig orientiert. Da fur den Uberwiegenden Teil des
Portfolios sowohl die Voraussetzungen der Halteabsicht als auch die Haltefahigkeit gegeben
ist, werden diese Assets nach den Vorschriften des Anlagevermégens bilanziert.

Die Anlage und Aufbewahrung der Kapitalanlagen, die der Bedeckung der versicherungstech-
nischen Verpflichtungen dienen, werden laufend von dem Treuhander GUberwacht.

Liquiditatsrisiko

Als Liquiditatsrisiko wird die Unsicherheit dartiber bezeichnet, ob die Zahlungsverpflichtungen
des Unternehmens aus seinen Geschéaftsaktivitdten zeitgerecht und vollstandig erfillt werden
kénnen. Ursachen des Liquiditatsrisikos liegen vor allem in der Hohe und zeitlichen Staffelung
von Zahlungsein- und -ausgangen sowie dem Grad der Liquidierbarkeit von Kapitalanlagen,
die fur die Bedeckung von versicherungstechnischen Riickstellungen und die Erflllung finan-
zieller Verpflichtungen an die Versicherten zur Verfligung stehen. Aufgrund der vorab verein-
nahmten Beitrage, die verzinslich und in liquide Kapitalanlagen angelegt werden, ist das Liqui-
ditatsrisiko fur Versicherungsunternehmen grundsatzlich gut steuerbar.

Die Abflisse zugunsten von Versicherungsnehmern kénnen verschiedene Ursachen haben.
Feststehende Zahlungsausgange wie Rentenzahlungen oder Vertragsablaufe sind planbar
und bergen weniger Unwagbarkeiten als Zahlungsverpflichtungen, die durch das Ermessen
bzw. durch Optionen des Kunden gegeniber dem Versicherungsunternehmen entstehen, wie
es beispielsweise bei Kindigungen der Fall ist.

Ein fir die Betrachtung des Liquiditatsrisikos wesentlicher Punkt ist die Unterscheidung von
konventioneller und fondsgebundener Kapitalanlage, wobei der Anteil der konventionellen Ka-
pitalanlagen bei der Heidelberger Lebensversicherung AG jedoch nur von untergeordneter
Bedeutung ist.
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Im Bereich der fondsgebundenen Lebens- und Rentenversicherungen ist eine Auszahlung an
den Versicherungsnehmer mit dem vorherigen Verkauf von Fondsanteilen verbunden, sofern
keine Anteilstibertragung gewinscht wird. Durch die hohe Liquiditat von fondsgebundenen
Kapitalanlagen tragen die Versicherungsgesellschaften der Versicherungsgruppe an dieser
Stelle kein nennenswertes Liquiditatsrisiko.

Im konventionellen Kapitalanlagesegment erméglicht ein konsequentes Key Rate Duration
Management die Berlcksichtigung und Austarierung maoglicher Effekte auf das Liquiditatsri-
siko, die aus Entwicklungen der Zinsstrukturkurven resultieren kénnen.

Versicherungstechnische Risiken

Die versicherungstechnischen Risiken bestehen in der Lebensversicherung im Wesentlichen
aus den biometrischen Risiken (Todesfall-, Berufsunfahigkeits- und Langlebigkeitsrisiken).
Diese werden malgeblich durch Schwankungen im Zeitverlauf, in der Haufigkeit oder der
Schwere der versicherten Risiken gegenliber den erwarteten Schaden beeinflusst. Damit be-
steht das versicherungstechnische Risiko aus der Gefahr signifikanter Veranderungen der bi-
ometrischen Risiken im Zeitverlauf und durch zufallsbedingte erhéhte Schadenquoten gegen-
Uber denen in der Tarifkalkulation verwendeten Rechnungsgrundlagen.

Da die Heidelberger Lebensversicherung AG das Neugeschéft eingestellt hat, beziehen sich
die versicherungstechnischen Risiken ausschlieRlich auf die im Bestand befindlichen Ver-
trage. Diesen Risiken wurde bereits in der Vergangenheit durch risikomindernde MalRnahmen
wie z.B. der Modifikation der Tafeln der Deutschen Aktuarvereinigung (DAV) bei der Kalkula-
tion oder dem Abschluss von Rick- und Mitversicherungsvertragen begegnet.

Zur Absicherung biometrischer Risiken werden von der Heidelberger Lebensversicherung AG
bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen vorsichtig bemessene bio-
metrische Rechnungsgrundlagen verwendet. Diese werden sowohl von der Aufsichtsbehdrde
als auch von der Deutschen Aktuarvereinigung e.V. (DAV) als angemessen angesehen. Zu-
satzlich werden adverse Szenarien seit 2021 durch eine biometrische Quotenrickversiche-
rung mit einer Quote von 100 % auf Risikopramienbasis mitigiert.

Im Rahmen des ORSA 2022 hat sich - wie auch bereits im ORSA 2021 - herausgestellt, dass
unter den 200-Jahresereignissen das Stornorisiko Leben in Gestalt des Massenstornoszena-
rios das mit Abstand adverseste Szenario fir die Heidelberger Lebensversicherung AG dar-
stellt. Dem Stornorisiko wird durch umfangreiche Bestandserhaltungsmaflinahmen entgegen-
gewirkt, in die, neben dem Kundenservice, auch der betreuende Makler mit eingebunden ist.
Bis zum 31.12.2022 konnte kein direkter Zusammenhang zwischen gestiegenen Zinsen und
einer Erhéhung der Stornoraten beobachtet werden. Allerdings ist in den Betrachtungen nach
Solvency Il die vorgeschriebene Verwendung von dynamischen Versicherungsnehmerverhal-
ten enthalten und geht somit in die Bewertung des Risikos ein.
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Dem Kostenrisiko in der Lebensversicherung wird dadurch begegnet, dass die Bestandsver-
waltung an eine Servicegesellschaft ausgelagert wird, deren der Heidelberger Lebensversi-
cherung AG in Rechnung gestellte Kosten planbar sind und die rechnungsmaRigen Kosten
aktuell nicht Ubersteigen.

Das Zinsrisiko der Lebensversicherung kann sowohl als versicherungstechnisches sowie als
Marktrisiko angesehen werden. Durch die starke Ausrichtung der Heidelberger Lebensversi-
cherung AG auf fondsgebundene Produkte und die damit verbundene Struktur der Aktiv- und
Passivseite ist das Zinsrisiko begrenzt. Im Geschaftsjahr 2022 kam es zu einem deutlichen
Anstieg der Marktzinsen wodurch der Referenzzins gemall DeckRV im Jahr 2022 nicht weiter
abgesunken ist. Dabei erfolgt die Berechnung des Referenzzinssatzes auf Basis der in 2018
eingefiihrten Berechnungsmethodik gemal DeckRYV, der sogenannten ,Korridormethode®. Zu-
sammen mit den stark gefallenen Kursen und dem damit einhergehenden Rickgang der
fondsgebundenen Deckungsriickstellungen war im Geschaftsjahr 2022 ein Rickgang der
Zinszusatzreserve zu verzeichnen. Zum 31. Dezember 2022 betrug die Zinszusatzreserve
TEUR 217.460,8. Im Jahr 2022 kehrte sich der langjahrige Trend fallender Zinsen um und es
wird erwartet, dass der aktuelle Referenzzinssatz fir die Zinszusatzreserve im Geschaftsjahr
2023 konstant bleiben wird. Bedingt durch die Bestandsentwicklung wird voraussichtlich im
folgenden Geschéftsjahr eine weitere Erhéhung der Zinszusatzreserve erforderlich sein, da
durch den hohen Anteil an fondsgebundenen Vertragen die konventionell verrentet werden,
die Zinsanforderungen bis zum Zeitpunkt des Rentenlibergangs sukzessive ansteigen. Auf-
grund der Struktur und des Managements der Kapitalanlagen ist die dauerhafte Erfullbarkeit
auf derzeitigem Zinsniveau der Verpflichtungen gewahrleistet.

In standiger Rechtsprechung seit 2014 sieht der Bundesgerichtshof in Anknipfung an ein Ur-
teil des Europaischen Gerichtshofs vom 19. Dezember 2013 (EuGH, 19. Dezember 2013 - C-
209/12) das von 1994 bis 2007 fir Versicherungsvertrage branchenweit geltende Policen-Mo-
dell als teilweise europarechtswidrig an. Die Heidelberger Lebensversicherung AG hat fiir Ri-
siken, die aus diesem Urteil entstehen kdnnen, eine angemessene Rickstellung gebildet.

Operationelle Risiken

Die Heidelberger Lebensversicherung AG definiert operationelle Risiken als ,,das Verlustrisiko,
das sich aus der Unangemessenheit von internen Prozessen und Systemen, dem Versagen
von Mitarbeitern oder durch externe Ereignisse® ergibt. Da samtliche operativen Tatigkeiten
auf die Proxalto Service Management GmbH, die Viridium Service Management GmbH, sowie
zentrale Funktionen auf die Viridium Group GmbH & Co. KG Ubertragen wurden, bestehen die
meisten operationellen Risiken demnach zunachst in einer Nichterbringung oder mangelhaften
Erbringung von Leistungen durch die Dienstleister. Die Sicherstellung der vertragsgemafien
Leistungen erfolgt durch nahezu personenidentische Besetzung der Leitungsorgane. Das Mo-
nitoring erfolgt durch ein monatliches Berichtswesen vereinbarter Leistungs- und Risikoindika-
toren.

Im Berichtsjahr wurde gruppenweit eine grol3e Zahl von Projekten erfolgreich umgesetzt und
abgeschlossen. Dabei handelt es sich in vielen Fallen um IT-Projekte zum Auf- und Ausbau
der gruppenweiten Ziel-IT-Plattform oder um regulatorisch bedingte Systemanpassungen.
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Ein Projektschwerpunkt umfasst die Implementierung der ebenfalls gruppenweit einheitlichen
Bestandsfiuhrungsplattform mitsamt zugehoérigen Umsystemen. Diese Bestandsflhrungs-
infrastruktur ist der Kern des externen Bestandsmanagements und insofern maf3geblich, um
insbesondere Uber Prozesseffizienzen Einsparpotentiale in signifikantem Umfang realisieren
zu kénnen.

Die Projektdurchflinrung obliegt der Viridium Service Management GmbH, woraus sich fur die
Heidelberger Lebensversicherung AG ein Risiko hinsichtlich der Nichterbringung oder man-
gelhaften Erbringung von Leistungen durch die Dienstleister ergibt, welches entsprechend
Uberwacht wird.

Cyberrisiken, als Teil der operationellen Risiken, werden im Geltungsbereich des gruppenwei-
ten Informationssicherheitsmanagementsystems (ISMS) und Informationsrisikomanagement
(IRM) zentral in der Viridium Service Management GmbH gesteuert und kontinuierlich tber-
wacht. Dabei stellen enge Schnittstellen sicher, dass die identifizierten Risiken in das operati-
onelle Risikomanagement Ubertragen werden. In Anlehnung an die Normenreihe 1SO27000
stellen das ISMS und IRM sicher, dass die Informationen innerhalb der Viridium Gruppe an-
gemessen vor dem Verlust ihrer Vertraulichkeit, Integritat, Authentizitat und Verfligbarkeit ge-
schitzt sind. Trotz der ergriffenen MaRnahmen kann, insbesondere aufgrund der dynamischen
Entwicklung von Cyberrisiken, deren Eintritt nicht vollstandig ausgeschlossen werden, so dass
ein Restrisiko verbleibt.

Neben den Risiken aus operativen Tatigkeiten fallen auch rechtliche Risiken unter die opera-
tionellen Risiken. Das Risiko kann sich durch finanzielle Verluste oder Reputationsschaden
materialisieren. Es wird, wie oben dargestellt, im Rahmen des Risikomanagementprozesses
identifiziert, analysiert, bewertet, gesteuert, iberwacht und berichtet.

Die halbjahrliche Risikoinventur wird im Rahmen von Risikomanagement-Sitzungen pro Res-
sort abgehalten und im Rahmen der halbjahrlichen Sitzungen des Risiko- und Compliance-
Komitees konsolidiert und diskutiert.

Auswertung, Analyse und Meldung von Key Risk Indicators (KRIs) in regelmaligem Turnus
auch fir die operationellen Risiken spielen eine wichtige Rolle im Rahmen der Risikolberwa-
chung. Die KRIs inklusive ihrer Limite werden durch die unabhangige Risikocontrollingfunktion
(URCF) vorgeschlagen und vom Vorstand beschlossen.

Das Einhalten der Limite wird laufend durch die URCF und den Vorstand Gberwacht. Das Re-
porting erfolgt monatlich im Rahmen der Vorstandssitzungen. Im Fall von Limitiberschreitun-
gen werden MalRnahmen im notwendigen Umfang festgelegt. Die MalRnahmen sind durch das
verantwortliche Vorstandsmitglied umzusetzen.

Es besteht ein gruppenweites Internes Kontroll- und Steuerungssystem (IKS), das sich an dem
branchenulbergreifenden internationalen COSO-Standard anlehnt. Zum Jahresende wurde
dem Vorstand, entsprechend den Erkenntnissen aus den Uberpriifungsaktivitaten, ein IKS-
Bericht vorgelegt. Darauf basierend ist ein laufender Uberpriifungsprozess eingerichtet, mit
dessen Hilfe durch die URCF die Effektivitat des IKS Uberprift und die Ergebnisse halbjahrlich
durch das Risiko- und Compliance-Komitee an den Vorstand berichtet werden.
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Risiken durch den Ausfall von Forderungen

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft bestehen gegen-
uber Versicherungsnehmern und Versicherungsvermittlern.

Dem Risiko des Forderungsausfalls bei AuRenstanden von Versicherungsnehmern wird durch
ein internes Inkasso- und Mahnwesen begegnet. Dem Risiko des Ausfalls von Forderungen
wurde mittels pauschalierten Einzelwertberichtigungen nach Altersstruktur und Pauschalwert-
berichtigungen begegnet.

Die Summe der ausstehenden Nettoforderungen an Versicherungsnehmer, deren Falligkeits-
zeitpunkt am Bilanzstichtag mehr als ein Jahr zurtickliegt, belduft sich auf TEUR 2.623,5 (V.
TEUR 3.192,8). Die Ausfallquote der Beitragsforderungen des Geschaftsjahres bezogen auf
die offenen Forderungen zum Stichtag betragt 7,8 % (Vj. 7,9 %).

Das Risiko aus Forderungsausfallen gegenliber Vermittlern und die daraus resultierenden
Auswirkungen auf die Solvenzposition des Unternehmens werden als gering eingestuft.

Strategische Risiken

Strategische Risiken ergeben sich fiir die Heidelberger Lebensversicherung AG malfigeblich
durch das Geschaftsmodell der Gruppe. Dazu gehéren Ansteckungsrisiken (Reputationsrisiko,
usw.) innerhalb der Gruppe.

1.4.3 Zusammenfassende Darstellung der Risikolage

Versicherungsunternehmen sind seit der Einfihrung von Solvency Il im Jahr 2016 verpflichtet,
zur Sicherstellung der dauernden Erflllbarkeit der Vertrage anrechenbare Eigenmittel mindes-
tens in Hohe der neuen Mindestkapitalanforderung (MCR) und Solvenzkapitalanforderung
(SCR) vorzuhalten. Fur das laufende Geschaftsjahr ergibt sich unter Anwendung der Volatili-
tatsanpassung und der UbergangsmaRnahme ,Versicherungstechnische Riickstellung“ nach
Solvency Il eine komfortable Uberdeckung des SCR durch Eigenmittel. Auch ohne Anwendung
der Ubergangsmafinahme liegt eine komfortable Uberdeckung des SCR durch Eigenmittel vor.
Im Rahmen des jahrlichen ORSA-Prozesses untersucht die Heidelberger Lebensversicherung
AG auch die SCR-Bedeckungsquote im Zeitraum der Geschaftsplanung. Fur die Folgejahre
kann nach Einschatzung der Geschéftsleitung ebenfalls von einer Uberdeckung ausgegangen
werden.

Die Heidelberger Lebensversicherung AG war, wie andere Lebensversicherer auch, von den
Folgen des Einmarschs Russlands in die Ukraine am 24. Februar 2022 sowie den Auswirkun-
gen der Corona-Pandemie betroffen.

Die Invasion Russlands flihrte zu Unsicherheiten an den Kapitalmarkten sowie einem starken
Anstieg der Energiepreise. Zusatzlich verscharfte die strikte Null-Covid-Politik in China die Re-
zessionssorgen und Investoren trennten sich von risikoreichen Anlageklassen wie Aktien. Die
hohen Energiepreise fachten die steigenden Inflationsraten weiter an und flihrten zum Eingrei-
fen der Notenbanken, die die Zinsen massiv anhoben. Als Folge kam es zu einem starken
Absinken der Marktwerte festverzinslicher Anleihen.
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Auch unter Bericksichtigung der aktuellen gesamtwirtschaftlichen Lage, der Corona-Pande-
mie und des Ukraine-Russland-Konflikts liegen aktuell keine Kenntnisse Uber Sachverhalte
vor, die die Entwicklung der Heidelberger Lebensversicherung AG wesentlich negativ beein-
flussen oder den Bestand des Unternehmens gefahrden kénnten. Es sind bislang auch keine
wesentlichen adversen Veranderungen im Kundenverhalten (Storno, Beitragsfreistellung, Ein-
I6sung von dynamischen Erhéhungen) feststellbar. Sollte eine schwerwiegende dkonomische
Krise eintreten, kdnnte sich der Versicherungsbestand jedoch unplanmafig beschleunigt ab-
bauen.

1.5 Prognose- und Chancenbericht

1.5.1 Stellungnahme zum Prognosebericht des Vorjahres

Durch die langfristig ausgelegte Kapitalmarktstrategie konnten auch unter den volatilen Kapi-
talmarktbedingungen des vergangenen Jahres im Zuge der geopolitischen Konflikte und sig-
nifikant gestiegener Leitzinsen die Verpflichtungen jederzeit erflllt und die Risikotragfahigkeit
der Heidelberger Lebensversicherung AG sichergestellt werden. Hierzu haben eine an den
Kundenverpflichtungen dynamisch ausgerichtete Durationsstrategie sowie eine vorsichtige
Anlage in kreditrisikobehaftete Wertpapiere beigetragen. Infolgedessen konnten Ausfalle in
den Kreditportfolios vermieden werden.

Im Vorjahr wurden geringfligig sinkende Beitragseinnahmen fur das Geschéaftsjahr 2022 vor-
herhergesagt. Tatsachlich sind die gebuchten Bruttobeitrage um 1,4 % auf TEUR 666.560,1
zuruckgegangen und haben sich somit wie erwartet entwickelt.

Daruber hinaus wurde im Vorjahr, unter der Annahme einer anhaltenden Niedrigzinsphase,
ein weiterer Anstieg der Zinszusatzreserve um 15,9 % prognostiziert. Aufgrund des im Jahre
2022 verbesserten Zinsumfeld und damit einem konstanten Referenzzins gemaf Deckungs-
ruckstellungsverordnung (DeckRV) wurde eine Erhdhung der Zinszusatzreserve um 4,9 % er-
forderlich.

Im Vorjahr wurde aufgrund eines ricklaufigen Marktumfelds des fondsgebundenen Geschafts
und sinkender Ruckkaufe geringere Bruttoaufwendungen fur Versicherungsfalle (- 3,1 %) vor-
hergesagt. Die Bruttoaufwendungen fur Versicherungsfalle sind insbesondere aufgrund ge-
sunkener Ruckkaufsleistungen starker als erwartet zurlick gegangen.

Fir Kapitalanlagen fur eigene Rechnung wurde im Vorjahr fur das Jahr 2022 ein leicht hoherer
Kapitalanlagenbestand mit einer Nettoverzinsung auf einem Niveau aus 2021 von 1,1 % ge-
rechnet. Die Kapitalanlagen fir eigene Rechnung haben sich starker als erwartet von
TEUR 855.759,0 im Vorjahr auf TEUR 922.704,4 erhoht. Die Nettoverzinsung betragt 0,3 %
und ist damit geringer als erwartet. Die im Zuge des Ukraine-Russland-Konflikts entstandenen
Dynamiken rund um Verbraucherpreisanstiege, europaische Inflationserwartungen und ein-
hergegangene internationale geldpolitische Neuausrichtungen fiihrten zu einem unerwartet
deutlichen Zinsanstieg im Jahresverlauf. Die negativen Folgen des Zinsanstiegs auf die Markt-
werte der bestehenden Assets sorgten dafir, dass vorgesehene ergebniswirksame Ausschit-
tungen aus dem Spezialfonds nicht umgesetzt werden konnten, was sich negativ auf die Net-
toverzinsung ausgewirkt hat.
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Im Vorjahresbericht wurde fir die Heidelberger Lebensversicherung AG ein stabiles Ergebnis
vor Steuern und Ergebnisabflihrung auf dem Niveau des Vorjahres erwartet. Das tatsachlich
erzielte Geschaftsergebnis in Hohe von TEUR 84.134,6 (Vj. TEUR 84.133,3) erflllt die Prog-

nose.

Im Jahr 2022 haben sich in der Versicherungstechnik keine wesentlichen Auswirkungen durch
die Corona-Pandemie ergeben.

1.5.2 Weltwirtschaft 20237

Der IWF rechnet in seinem jingsten World Economic Outlook fiir das Jahr 2023 mit einem
globalen Wirtschaftswachstum von 2,9 %, was unterhalb des historischen jahrlichen Durch-
schnitts von 3,8 % fur die Jahre 2000-2019 liegt. Der IWF prognostiziert fir die USA einen
Anstieg des Bruttoinlandsprodukts in Hoéhe von 1,4 %, fir Europa in Hohe von 0,7 % und flr
China in H6he von 5,2 %.

Laut IWF wird der russische Angriffskrieg in der Ukraine und die Anhebung der Leitzinsen
durch viele Zentralbanken zur Bekampfung der Inflation dabei auch im Jahr 2023 die globale
Wirtschaftstatigkeit weiterhin belasten. Die Null-Covid Strategie in China und deren abruptes
Ende im vierten Quartal 2022 mit vielen Erkrankungen dampfte das Wachstum im Jahr 2022,
jedoch ist nun durch die Abkehr der Weg flr eine schnelle Erholung geebnet. Die globale
Inflation wird voraussichtlich von 8,8 % im Jahr 2022 auf 6,6 % im Jahr 2023 und 4,3 % im
Jahr 2024 zurickgehen, wird damit jedoch immer noch Uber dem Niveau vor der Pandemie
(2017-2019) von etwa 3,5 % liegen.

Diese Prognosen beruhen auf einer Reihe von Annahmen, insbesondere bezuglich der vor-
aussichtlichen Entwicklung der Energie- und Rohstoffpreise und der Entwicklung der Zins-
satze. Bei den Energiepreisen wird ein Rickgang von 16 %, bei den Rohstoffen von 6,3 %
angenommen. Die Annahmen fUr die globalen Zinssatze berticksichtigen die signalisierte und
tatsachliche Straffung durch die wichtigsten Zentralbanken.

1.5.3 Deutschland 20238

Fir das Gesamtjahr 2023 erwartet die Bundesregierung eine Zunahme des preisbereinigten
BIP um 0,2 %. Auch im Jahr 2023 sei mit einer substanziellen Preisdynamik zu rechnen, die
erstim Jahresverlauf nachlassen dirfte. Insgesamt erwartet das BMWK im Vergleich zum Jahr
2022 jedoch eine nachlassende Inflationsdynamik und rechnet mit einem Anstieg des Ver-
braucherpreisniveaus von jahresdurchschnittlich 6,0 %. Die von der Bundesregierung be-
schlossenen Gas-, Strom- und Warmepreisbremsen sollen die steigenden Kosten zusétzlich
abfedern. Bei den Lieferkettenproblemen zeichnete sich schon in den letzten Monaten des
Jahres 2022 eine merkliche Entspannung ab, wie gesunkene Containerfrachten sowie Umfra-
gen des ifo Instituts zum Materialmangel zeigen. Um besser auf kinftige Lieferknappheiten
vorbereitet zu sein, haben die Unternehmen auf die Engpasse mit erhéhter Lagerhaltung rea-
giert.

7 Inhaltliche Quelle: IWF: World Economic Outlook Update January 2023
8 Inhaltliche Quelle: BMWK: Jahreswirtschaftsbericht 2023 vom 25. Januar 2023
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Mit Blick auf den Arbeitsmarkt dirfte der Beschaftigungsaufbau auch im Jahr 2023 weiter an-
halten. Trotz der konjunkturellen Abkuhlung ist der Fachkraftebedarf in vielen Bereichen hoch.
Fur das Jahr 2023 erwartet das BMWK einen weiteren leichten Anstieg der Erwerbstatigkeit
um 160 Tausend Personen, der vorwiegend durch einen Zuwachs der sozialversicherungs-
pflichten Beschaftigung getragen wird. Den altersbedingten Abgangen auf dem Arbeitsmarkt
stehen die Integration von Gefllichteten aus der Ukraine sowie eine tendenziell steigende Er-
werbsquote entgegen, wodurch das Erwerbspersonenpotenzial spurbar steigt.

1.5.4 Lebensversicherungsbranche in Deutschland®

Der GDV erwartet fur das Geschaftsjahr 2023 fur die Versicherungswirtschaft insgesamt ein
Beitragswachstum von rund 3,0 %, allerdings mit unterschiedlichen Entwicklungen in den ver-
schiedenen Geschaftsbereichen (Lebens-, Private Kranken- sowie Schaden- und Unfallversi-
cherung).

Im Bereich der Lebensversicherung (inklusive Pensionskassen und Pensionsfonds) sieht der
GDV die hochsten Unsicherheiten. Auf der einen Seite begunstigt die Zinsentwicklung das
Geschaft. Weiter steigende Zinsen dirften allmahlich zu attraktiveren Konditionen der Lebens-
versicherer fihren. Auf der anderen Seite wird das Lebensversicherungsgeschéaft voraussicht-
lich durch die gesamtwirtschaftliche Entwicklung ausgebremst. Die wirtschaftlichen Unsicher-
heiten werden die privaten Haushalte weiter belasten, so dass die Menschen weniger Geld flr
die private Altersvorsorge zurlicklegen. Einen Erholungsprozess sieht der GDV ab dem zwei-
ten Quartal als Folge der staatlichen Unterstitzungsmafinahmen und Lohnerhéhungen ein-
setzen. Aullerdem durften auch die Inflationsraten allmahlich sinken.

Fur das Lebensversicherungsgeschaft insgesamt rechnet der Verband daher mit einer unver-
anderten Geschaftsentwicklung. Die Einmalbeitrage im Lebensversicherungsgeschaft und die
Einnahmen der Pensionsfonds durften sich im Jahr 2023 stabil entwickeln. Fir die Einnahmen
der Pensionskassen wird ein Ruckgang von 4,0 % erwartet, fur die laufenden Beitrédge im Le-
bensversicherungsgeschaft hingegen ein geringflgiges Wachstum von 0,3 %. Der Anteil klas-
sischer Versicherungen mit Hochstrechnungszins diirfte stagnieren oder weiter zurlickgehen,
wahrend fondsgebundene Versicherungen ihren Anteil im Neugeschaft ausweiten durften.

1.5.5 Entwicklung der Heidelberger Lebensversicherung AG

Als einer der ersten Anbieter eines externen Bestandsmanagements fir Lebensversicherun-
gen und Lebensversicherungsportfolios in Deutschland wird die Viridium Gruppe voraussicht-
lich weitere Lebensversicherungsgesellschaften und Portfolios im deutschsprachigen Markt
erwerben. In dem schwierigen Marktumfeld, in dem Lebensversicherungsunternehmen zurzeit
agieren, hat sich die Viridium Gruppe im Markt als attraktive Alternative fiir die Verwaltung von
Versicherungsbestanden etabliert.

9 Inhaltliche Quelle: GDV Jahresmedienkonferenz vom 26.01.2023.
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Die Viridium Gruppe wird ihr Geschaftsmodell weiterhin besonders auf die Anspriiche und
Bedurfnisse der bestehenden Versicherungsnehmer ausrichten und weiter in die Verbesse-
rung des Kundenservice sowie in Bestandserhaltungsmaflinahmen investieren, um die Zufrie-
denheit ihrer Kunden zu gewahrleisten.

Hierbei sind die Verbesserung des Kundenservice und die damit einhergehende Stabilisierung
und weitergehende deutliche Reduktion der Stornoraten Teil der Strategie. Ein Kernelement
sowohl fur einen dauerhaft effektiven und zugleich zufriedenstellenden Kundenservice ist die
Migration der versicherungstechnischen Kernsysteme in der Bestandsverwaltung und deren
Umsysteme auf die neue IT-Plattform.

Im Zusammenhang mit der Strategie der Gruppe und dem Fokus auf Bestandserhaltung ohne
Neugeschaft ist flir das Jahr 2023 mit geringfligig sinkenden Beitragseinnahmen flir den Be-
stand der Heidelberger Lebensversicherung AG zu rechnen.

Auf Grund eines steigenden Zinsniveaus und damit einhergehenden konstanten Referenzzin-
ses wird fur das Jahr 2023 mit einem Anstieg der Zinszusatzreserve gemal der Ermittlungs-
methodik nach der Deckungsrickstellungsverordnung (+4,6 %) in der Heidelberger Lebens-
versicherung AG gerechnet. Dass die Heidelberger Lebensversicherung AG dazu in der Lage
sein wird, entsprechende Verpflichtungen zu erfiillen, ist auch in einem verbesserten Kapital-
markt gesichert. Geht man flr die nachsten Jahre von einem konstanten Zinsniveau aus, flhrt
dies zu einem weiteren leichteren Anstieg der Zinszusatzreserve mit stetig sinkenden Belas-
tungen.

Die Kosten fiir das Jahr 2023 entwickeln sich gemal dem Kostenmodell, auf Basis dessen die
Service-Gesellschaften innerhalb der Viridium Gruppe, im Verhaltnis der Anzahl der sich im
Bestand befindlichen Vertrage, ein fixes Serviceentgelt an die Lebensversicherungsunterneh-
men zuziglich einer jahrlichen inflationsorientierten Anpassung verrechnen.

Fur das Jahr 2023 werden flr die Heidelberger Lebensversicherung AG aufgrund einer Ver-
besserung des Marktumfelds des fondsgebundenen Geschéafts und weiterhin steigender Ab-
laufleistungen moderat steigende Brutto-Aufwendungen fur Versicherungsfélle erwartet.

Bezuglich der Kapitalanlagen fir eigene Rechnung wird auf Basis der Planung fir das Jahr
2023 bei einem leicht hdheren Kapitalanlagenbestand mit einer steigenden Nettoverzinsung
gegenuber 2022 von 1,3 % gerechnet.

Zusammenfassend kann vor dem Hintergrund der fir das Geschaftsjahr 2023 beschriebenen
Chancen und Risiken weiter von einer positiven Geschaftsentwicklung in der Heidelberger Le-
bensversicherung AG ausgegangen werden. Fir das Jahr 2023 wird fur die Heidelberger Le-
bensversicherung AG ein maRig geringeres Ergebnis vor Steuern und Ergebnisabfihrung von
2022 und einer weiterhin starken Kapitalisierung nach Solvency Il erwartet.

Nach mehreren Jahren der Null- und Negativzinspolitik der Zentralbanken forderten schlieflich
die Zinserh6hungen der Notenbanken zur Bekampfung der galoppierenden Inflation, mafigeb-
lich verstarkt durch den seit Februar anhaltenden Ukraine-Russland-Konflikt und die noch im-
mer nicht abzuschreibende Corona-Pandemie, ihren Tribut am Rentenmarkt im Jahr 2022. Die
weltweiten Preissteigerungen, welche im Jahr 2021 vorerst als vorubergehendes Phanomen
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von den Uberwiegenden Zentralbanken betrachtet wurde, ehe die zweistelligen Teuerungsra-
ten in vielen Nationen das Gegenteil bewiesen, zwangen letztlich die internationalen Wah-
rungshiter zu einer Verscharfung der Geldpolitik und sehr deutlichen Leitzinserhéhungen. Im
Ergebnis stieg die Rendite 10-jahriger Anleihen der Bundesrepublik Deutschland auf 2,5 %.
Zugleich blieben die Aktienmarkte von diesen realwirtschaftlich einschneidenden Ereignissen
nicht verschont und erfuhren, gemessen an einschlagigen Aktienmarkt-Benchmarks entwi-
ckelter Lander, zeitweise signifikante Verluste von bis zu 25 %.

Die Heidelberger Lebensversicherung AG selbst hat mit ihren eigenen Kapitalanlagen ein sehr
geringes Exposure gegentber den Aktienmarkten und der bei weitem grofite Teil der Kapital-
anlagen ist in Papiere investiert, bei denen sowohl im Falle eines konjunkturellen Abschwungs
als auch insbesondere bei einer Erholung der Realwirtschaft keine nennenswerten Ausfalle
erwartet werden. Auch wurden die Kapitalanlagen so ausgerichtet, dass die Erfillung der Ver-
pflichtungen gegeniber den Kunden auch im Falle starker Zinsschwankungen grundsatzlich
gesichert bleibt. Die fondsgebundenen Versicherungen sind stark vom Aktienmarkt abhangig.
Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts sind die langfristigen Auswirkungen des Russ-
land-Ukraine-Konflikts und die damit verbundenen Sanktionen gegen Russland auf die Ge-
samtwirtschaft und die Kapitalmarkte noch nicht abschlieRend einschatzbar.

Die Heidelberger Lebensversicherung AG verfiigt bei den Kapitalanlagen fir eigene Rechnung
weder im Direktbestand noch Uber den Spezialfonds Uber ein Investment-Exposure in Emit-
tenten aus Russland bzw. in Emittenten mit Mutterkonzern mit Sitz in Russland.

Durch ein zeitnahes und umfassendes Monitoring der Kapitalanlagen sowie durch eine proak-
tive Sicherstellung der operativen Handlungsfahigkeit im Bereich Kapitalanlagen kann gewahr-
leistet werden, dass die Steuerungsfahigkeit des Kapitalanlageportfolios erhalten bleibt, Risi-
ken weiterhin aktiv gemanagt werden und ggf. auftretende attraktive Investitionsmaglichkeiten
genutzt werden kbénnen.

Aus der aktuellen gesamtwirtschaftlichen Lage, der Corona-Pandemie und dem Ukraine-
Russland-Konflikt liegen der Heidelberger Lebensversicherung AG aktuell keine Erkenntnisse
vor, dass wesentliche Auswirkung auf die Risikoergebnisse zu erwarten sind. Derzeit sind
auch keine zukunftigen Auswirkungen auf das Kundenverhalten (Storno, Beitragsfreistellung,
Einlésung von dynamischen Erhéhungen) absehbar. Im Falle einer steigenden Arbeitslosigkeit
in Folge einer 6konomischen Krise kdnnte sich der Bestand jedoch schneller als bisher geplant
abbauen.
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Anlage zur Bewegung des Versicherungsbestandes

A. Bewegung des Bestands an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen im Ge-

schaftsjahr 2022

Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

(nur Hauptver-

(Haupt- und Zusatzversicherun-

(nur Hauptversiche-

sicherungen) gen) rungen)
Lfd. Beitrag fur Einmalbei-
Anzahl der Ver- | ein Jahr in Tsd. trag in Tsd. Versicherungs-
sicherungen EUR EUR summe in Tsd. EUR

|. Bestand am Anfang des Geschaftsjahres 335.788 663.061,5 23.340.778,7
Il. Zugang wahrend des Geschéftsjahres

1. Neuzugang

a) eingeldste Versicherungsscheine 0 0,0 0,0 0,0

b) Erhdhungen der Versicherungssummen (ohne

Pos. 2) ) 0 29.023,7 3.978,0 596.914,4

2. Erhoéhungen d. Versicherungssummen d. Uber-

schussanteile 0 0,0 0,0 194,3

3. Ubriger Zugang 666 153,9 0,0 20.097,3

4. Gesamter Zugang 666 29.177,6 3.978,0 617.206,1
Ill. Abgang wahrend des Geschéftsjahres

1. Tod 304 762,2 24.437,8

2. Ablauf der Versicherung/Beitragszahlung 2.262 8.618,8 200.894,0

3. Ruckkauf und Umwandlung in beitragsfreie

Versicherungen 4.384 14.564,8 324.087,2

4. Sonstiger vorzeitiger Abgang 313 748,2 118.595,6

5. Ubriger Abgang 540 3.217,3 65.277,2

6. Gesamter Abgang 7.803 27.911,3 733.291,9
1V. Bestand am Ende des Geschaftsjahres 328.651 664.327,9 23.224.692,9
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A. Bewequng des Bestands an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen im Ge-

schéftsjahr 2022
Einzelversicherungen
Fondsgebundene Versiche- Kapitalversicherungen Risikoversicherungen Renteqversicherungen
rungen (einschl. BU)
Lfd. Beitrag
Anzahl der | Lfd. Beitrag fir | Anzahl der | Lfd. Beitrag fir | Anzahl der Lfd. Beitrag fir | Anzahl der fur
Versiche- ein Jahrin Versiche- | ein Jahrin Tsd. | Versicherun- | ein Jahrin Tsd. Versiche- ein Jahrin
rungen Tsd. EUR rungen EUR gen EUR rungen Tsd. EUR
307.798 616.305,3 332 612,7 9.835 2.334,3 17.823 43.809,2
0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
0 26.717,5 0 31,5 0 10,8 0 2.263,8
0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
257 140,1 0 0,1 0 0,0 409 13,7
257 26.857,6 0 31,6 0 10,8 409 2.277,5
266 596,7 0 0,4 16 4,6 22 160,5
710 7.857,8 2 7,1 1.390 320,2 160 433,6
4.308 14.303,5 7 18,4 20 15,1 49 227,8
0 7,7 0 0,0 60 12,7 253 727,8
535 3.031,7 0 1,4 0 0,3 5 183,9
5.819 25.797 4 9 27,4 1.486 353,0 489 1.733,6
302.236 617.365,5 323 616,9 8.349 1.992,2 17.743 44.353,2
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B. Struktur des Bestands an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen (ohne

Zusatzversicherungen) im Geschéftsjahr 2022

Gesamtes selbst abgeschlossenes Versiche-
rungsgeschaft

Anzahl der Versiche-

Versicherungssumme in

rungen Tsd. EUR
1. Bestand am Anfang des Geschéaftsjahres 335.788 23.340.778,7
(davon beitragsfrei) 78.286 1.732.701,6
2. Bestand am Ende des Geschéftsjahres 328.651 23.224.692,9
(davon beitragsfrei) 80.583 1.863.345,3
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B. Struktur des Bestands an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen (ohne

Zusatzversicherungen) im Geschéftsjahr 2022

Einzelversicherungen

Fondsgebundene Versicherun- . . - . Rentenversicherungen (ein-
Kapitalversicherungen Risikoversicherungen
gen schl. BU)
Versiche-
12fache Jah- | Anzahl der rungs- Anzahl der | Versicherungs- Anzahl der 12fache Jah-
Anzahl der Ver- resrente in Versiche- summe in Versiche- summe in Versiche- resrente in
sicherungen Tsd. EUR rungen Tsd. EUR rungen Tsd. EUR rungen Tsd. EUR
307.798 16.020.404,0 332 19.816,6 9.835 515.945,1 17.823 6.784.613,1
76.275 1.616.585,6 47 1.248,1 406 11.323,9 1.558 103.544,1
302.236 15.942.692,5 323 19.594,6 8.349 435.150,1 17.743 6.827.255,6
78.141 1.721.333,6 47 1.306,7 433 11.775,7 1.962 128.929,3
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C. Struktur des Bestands an selbst abgeschlossenen Zusatzversicherungen im Ge-

schaftsjahr 2022

Zusatzversicherungen insgesamt

Berufsunfahigkeitszusatzversi-

cherungen
12fache Jahres- 12fache Jah-
Anzahl der Ver- rente in Anzahl der Ver- resrente in
sicherungen Tsd. EUR sicherungen Tsd. EUR
1. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 47.256 8.655.297,2 47.256 8.655.297,2
2. Bestand am Ende des Geschéftsjahres 45.683 8.676.830,2 45.683 8.676.830,2
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2 Bilanz zum 31.12.2022

AKTIVA 31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR EUR EUR EUR
A. Kapitalanlagen
I. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Be-
teiligungen
1. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 0,00 35.000.000,00
2. Beteiligungen 481,07 480,98
481,07 35.000.480,98
Il. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermo-
gen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 893.039.782,00 817.910.624,85
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere 24.904.669,70 0,00
3. Sonstige Ausleihungen
a) Ubrige Ausleihungen 4.759.422,78 2.847.883,64
922.703.874,48 820.758.508,49
- 922.704.355,55 ~ 855.758.989,47
B. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern
von Lebensversicherungspolicen 11.025.265.538,19 12.885.774.452,66
C. Forderungen
I. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versi-
cherungsgeschaft an:
1. Versicherungsnehmer
a) Fallige Anspriiche 7.892.931,81 7.585.477,59
b) Noch nicht fallige Anspriiche 10.870.503,95 10.986.265,86
18.763.435,76 18.571.743,45
2. Versicherungsvermittler 482.827,18 588.578,03
19.246.262,94 19.160.321,48
Il. Sonstige Forderungen 24.614.747,65 22.533.764,09
davon an verbundene Unternehmen
EUR 611.462,66 (Vj. EUR 419.701,88)
43.861.010,59 41.694.085,57
D. Sonstige Vermdgensgegenstande
I. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und
Kassenbestand 45.897.627,86 71.815.191,01
E. Rechnungsabgrenzungsposten
I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 197.916,78 0,00
Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 1.066.727,17 1.070.123,58
F. Aktive latente Steuern 1.497.095,17 15.902.768,93
Summe der Aktiva 12.040.490.271,31 13.872.015.611,22

Ich bestéatige hiermit entsprechend 8 128 Absatz 5 VAG, dass die im Vermdgensverzeichnis
aufgefuhrten Vermégensanlagen den gesellschaftlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderun-
gen gemal’ angelegt und vorschriftsmafiig sichergestellt ist.

Neu-lsenburg, den 4. April 2023 Der Treuhéander Jurgen Dernbach
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PASSIVA 31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR EUR EUR
A. Eigenkapital
|. Eingefordertes Kapital
Gezeichnetes Kapital 13.000.000,00 13.000.000,00
abzuglich nicht eingeforderter ausstehender Einlagen -9.586.722,77 -9.586.722,77
3.413.277,23 3.413.277,23
Il. Gewinnriicklagen
1. gesetzliche Riicklage 6.900.000,00 6.900.000,00
2. andere Gewinnriicklagen 1.563.563,17 5.258.985,66
8.463.563,17 12.158.985,66
lIl. Bilanzgewinn 36.600.554,18 32.905.131,69
48.477.394,58 48.477.394,58
B. Versicherungstechnische Riickstellungen
|. Beitragsubertrage
1. Bruttobetrag 4.326.039,37 4.444.374,68
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft -551.258,15 -644.214,74
3.774.781,22 3.800.159,94
Il. Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag 584.362.524,72 565.986.868,46

2. davon ab: Anteil fir das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft

I1l. Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft

IV. Riickstellung fiir erfolgsabhéngige und erfolgsunabhangige Beitragsriickerstat-
tung
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft

V. Sonstige versicherungstechnische Rickstellungen
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft

C. Versicherung hnische Riic 1gen im Bereich der Lebensversiche-
rung, soweit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen
wird
|. Deckungsriickstellung

1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft

1. Ubrige versicherungstechnische Riickstellungen
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft

D. Andere Riickstellungen
|.  Ruckstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen
Il. Steuerriickstellungen
I1l. Sonstige Riickstellungen

E. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung gegebenen Versiche-
rungsgeschaft

F. Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft ge-
genliber:
1. Versicherungsnehmern
2. Versicherungsvermittlern

. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Rickversicherungsgeschaft
davon gegeniber verbundenen Unternehmen
EUR 20.366.145,80 (Vj. EUR 26.525.774,00)

I1l. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

IV. Sonstige Verbindlichkeiten

davon gegentuber verbundenen Unternehmen

EUR 105.166.229,09 (Vj. EUR 102.762.481,15)

davon aus Steuern

EUR 47.952,49 (Vj. EUR 32.239,23)

-105.687.093,17

51.861.919,47

-14.387.898,80

156.024.894,49
0,00

0,00
0,00

11.007.260.202,46

-2.546.199.078,35

18.005.335,73
0,00

18.333.851,26
976.710,19

478.675.431,55

37.474.020,67

156.024.894,49

0,00

8.461.061.124,11

18.005.335,73

2.183.758,00
160.379,00

8.047.752,51

19.310.561,45

37.014.369,75

161.997,50

117.681.041,09

675.949.127,93

8.479.066.459,84

10.391.889,51

2.652.437.429,66

174.167.969,79

-84.326.516,59

481.660.351,87

49.258.676,92
-11.631.569,92

37.627.107,00

153.362.664,55
0,00

153.362.664,55

2.622,70

0,00

2.622,70
676.452.906,06

12.866.663.093,18
-2.447.342.857,62

10.419.320.235,56

19.111.359,48
0,00

19.111.359,48

10.438.431.595,04

2.162.048,00
9.154,99
5.899.216,52

8.070.419,51

2.532.313.588,94

18.407.496,00
771.483,89

19.178.979,89

36.634.884,87

6,96

112.455.835,37

168.269.707,09

Summe der Passiva

12.040.490.271,31

13.872.015.611,22
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Es wird bestétigt, dass die in der Bilanz unter den Posten B.1l. und C.I. der Passiva eingestelite
Deckungsrickstellung unter Beachtung von 8§ 341f HGB sowie unter Beachtung der auf Grund
des § 88 Absatz 3 VAG erlassenen Rechtsverordnung berechnetworden ist; fir den Altbe-
stand im Sinne des 8 336 VAG und des Artikels 16 § 2 Satz 2 des Dritten Durchflihrungsge-
setzes/[EWG zum VAG ist die Deckungsriickstellung nach dem zuletzt am 16. Dezember 2020
genehmigten Geschéaftsplan berechnet worden.

Neu-lsenburg, den 4. April 2023 Der Verantwortliche Aktuar Volker Hannemann
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3 Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 01.01. bis
31.12.2022

2022 2021
EUR EUR EUR EUR
I. Versicherungstechnische Rechnung
1.Verdiente Beitrége fiir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage 666.560.108,63 675.699.748,58
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -232.808.790,50 -210.423.640,27
433.751.318,13 465.276.108,31
c) Veranderung der Bruttobeitragsilibertrage 118.335,31 126.718,79
d) Veranderung des Anteils der Rickversicherer an den
Bruttobeitragsiibertragen -92.956,59 -89.654,47
25.378,72 37.064,32
433.776.696,85 465.313.172,63
2.Beitréage aus der Brutto-Ruickstellung fiir Beitragsriicker-
stattung 39.340.594,44 39.041.221,10
3.Ertrage aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 66.871.244,84 14.359.174,27
davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 121.527,78 (Vj. EUR 34.027,78)
b) Ertrédge aus Zuschreibungen 3.792,25 1.032,91
c) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 745.974,60 44.264.667,57
67.621.011,69 58.624.874,75
4.Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 15.807.913,58 2.028.923.478,88
5.Sonstige versicherungstechnische Ertrage fiir eigene
Rechnung 2.397.189,95 3.031.891,40
6.Aufwendungen firr Versicherungsfalle fir eigene Rech-
nung
a) Zahlungen fiir Versicherungsfélle
aa) Bruttobetrag -297.545.411,76 -351.850.929,79
bb) Anteil der Riickversicherer 127.915.555,43 116.922.606,90
-169.629.856,33 -234.928.322,89
b) Veranderung der Riickstellung fiir noch nicht abgewi-
ckelte Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag -2.603.242,55 -4.190.934,78
bb) Anteil der Riickversicherer 2.756.328,88 -3.256.136,65
153.086,33 -7.447.071,43
-169.476.770,00 -242.375.394,32
7.Veranderungen der ubrigen versicherungstechnischen
Netto-Ruckstellungen
a) Deckungsriickstellung
aa) Bruttobetrag 1.841.027.234,46 -2.237.959.994,27
bb) Anteil der Riickversicherer 120.216.797,31 106.539.470,33
1.961.244.031,77 -2.131.420.523,94
b) Sonstige versicherungstechnische Netto-Rickstellun-
gen 1.108.646,45 -4.585.867,18
1.962.352.678,22 -2.136.006.391,12
8.Aufwendungen fiir erfolgsabhéngige und erfolgsunabhan-
gige Beitragsriickerstattungen fiir eigene Rechnung -44.000.000,00 -33.600.000,00
9.Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir eigene
Rechnung
a) Abschlussaufwendungen -52.459.983,51 -47.715.883,54
b) Verwaltungsaufwendungen -16.006.334,61 -15.991.421,16
-68.466.318,12 -63.707.304,70
c) davon ab: Erhaltene Provisionen und Gewinnbeteili-
gungen aus dem in Rickdeckung gegebenen Versi-
cherungsgeschaft 37.732.744,68 36.202.108,10
-30.733.573,44 -27.505.196,60
10.Aufwendungen firr Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fir die Verwaltung von Kapitalanla-
gen, Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen
fiir die Kapitalanlagen -1.945.472,64 -1.845.144,17
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen -59.277.043,51 -71.806,67
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen -16.989.643,83 -1.496.516,36
-78.212.159,98 -3.413.467,20
11.Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen -2.098.700.181,05 -57.375.504,09
12.Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fir ei-
gene Rechnung -119.815.870,06 -115.374.345,41
13.Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung -19.642.469,80 -20.715.659,98
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2022 2021
EUR EUR EUR EUR
Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung
1.Sonstige Ertréage 141.725.748,48 143.063.711,07
2.Sonstige Aufwendungen -37.948.672,81 -38.214.783,15
103.777.075,67 104.848.927,92
3.Ergebnis der normalen Geschéaftstatigkeit 84.134.605,87 84.133.267,94
4.Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -23.277.044,85 -23.899.581,45
davon latente Steuern

EUR -14.405.673,76(Vj. EUR 553.652,91)

5.Sonstige Steuern 51.808,89 -510.070,36

6.Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnab-
fihrungs- oder eines Teilgewinnabfiihrungsvertrages ab-
geflihrte Gewinne

-23.225.235,96

-60.909.369,91

-24.409.651,81

-59.723.616,13

7.Jahresiiberschuss

8.Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

9.Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus anderen Gewinnriicklagen

0,00
32.905.131,69

3.695.422,49

0,00
32.905.131,69

0,00

10.Bilanzgewinn

36.600.554,18

32.905.131,69

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden Ertrage mit positivem sowie Aufwendungen mit
negativem Vorzeichen dargestellt. Dies wurde analog auch fiir die Vorjahreszahlen angewen-

det.
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4 Anhang

4.1 Allgemeine Angaben

Die Heidelberger Lebensversicherung AG hat ihren Sitz in Neu-Isenburg und ist im Handels-
register B des Amtsgerichts Offenbach am Main mit der Nummer HRB 54134 eingetragen.

Die Heidelberger Lebensversicherung AG stellt als Versicherungsunternehmen gemaf § 341a
Abs. 1 HGB einen Jahresabschluss und Lagebericht nach geltenden Vorschriften flir grofe
Kapitalgesellschaften auf.

Der Jahresabschluss der Heidelberger Lebensversicherung AG zum 31. Dezember 2022
wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB), des Aktiengesetzes (AktG),
des Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG), den Bestimmungen der Verordnung Uber die
Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen (RechVersV) sowie den erganzenden
Bestimmungen der Satzung aufgestelit.

Die Gliederung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt gemaR § 2 Abs. 1 Satz 1
RechVersV nach Formblatt 1 und Formblatt 3.

4.2 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

4.2.1 Aktiva

Kapitalanlagen

Ausleihungen an verbundene Unternehmen

Ausleihungen an verbundene Unternehmen werden gemaf § 341b Abs. 1 Satz 2 HGB nach
den fur das Anlagevermdgen geltenden Vorschriften bewertet. Zur Feststellung einer voraus-
sichtlich dauerhaften Wertminderung gemaf § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB werden die Papiere auf
ihre Bonitat hin Uberpruft. Im Rahmen der Bonitatsprifung werden neben der Kreditwurdigkeit
des Emittenten gegebenenfalls bestehende Sicherheiten und zum Stichtag eingetretene oder
erwartete Zinsausfalle bericksichtigt. Abschreibungen aufgrund einer dauerhaften Wertmin-
derung erfolgen nur, wenn nicht mehr mit einer vollstandigen Zahlung der vertraglichen Rick-
flusse gerechnet wird.

Beteiligungen

Beteiligungen werden gemal § 341b Abs. 1i.V.m. § 253 Abs. 3 HGB mit den Anschaffungs-
kosten, gegebenenfalls vermindert um notwendige Abschreibungen gemai § 253 Abs. 3 Satz
5 HGB, bewertet. Wertaufhellende Entwicklungen im Aufstellungszeitraum werden bertick-
sichtigt.

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermoégen und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und andere nicht festverzinsliche Wertpa-
piere, die dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschéaftsbetrieb zu dienen, werden geman
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§ 341b Abs. 2 HGB i.V.m. § 253 Abs. 3 HGB nach den fir das Anlagevermdgen geltenden
Vorschriften bewertet. Die Bewertung des Spezialfonds erfolgt gemafl § 341b Abs. 2 HGB
i.V.m. § 253 Abs. 3 HGB nach dem gemilderten Niederstwertprinzip zum beizulegenden Wert.
Zur Feststellung, ob bei Aktien, Anteilen oder Aktien an Investmentvermdgen und anderen
nicht festverzinslichen Wertpapieren eine voraussichtlich dauerhafte Wertminderung vorliegt
und somit eine aufRerplanmalige Abschreibung nach § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB vorzunehmen
ist, werden grundsatzlich zunachst die Zeitwerte der letzten sechs bzw. zwdlf Monate heran-
gezogen. Eine voraussichtlich dauerhafte Wertminderung ist grundsatzlich gegeben, wenn der
Zeitwert der einzelnen Titel in den dem Bilanzierungsstichtag vorausgehenden sechs Monaten
durchgehend weniger als 80 % des Buchwertes zum Bewertungsstichtag betrug bzw. der
Durchschnittswert der taglichen Kurse bzw. Preise des Wertpapiers in den letzten zwdlf Mo-
naten weniger als 90 % des Buchwerts zum Bewertungsstichtag betrug. Anteile an Invest-
mentvermdgen wurden dabei grundsatzlich als eigenstandige Bewertungsobjekte betrachtet.
Bei Spezialfonds erfolgt abweichend bei unter den fortgefliihrten Anschaffungskosten liegen-
den beizulegenden Werten zur Ermittlung des potenziellen Abschreibungsbedarfs die Bestim-
mung des Substanzwertes aller im jeweiligen Fonds befindlichen Assets. Sofern dieser unter
den fortgefiihrten Anschaffungskosten liegt, wird auf den beizulegenden Wert abgeschrieben.

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht festverzinsliche Wertpa-
piere sowie Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, die nicht
dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschaftsbetrieb zu dienen, werden nach den fir das Um-
laufvermoégen geltenden Vorschriften nach § 341b Abs. 2 HGB i.V.m. § 253 Abs. 4 HGB (stren-
ges Niederstwertprinzip) bewertet.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, die dazu bestimmt
sind, dauernd dem Geschaftsbetrieb zu dienen, werden gemal § 341b Abs. 2 HGB i.V.m.
§ 253 Abs. 3 HGB nach den fiir das Anlagevermoégen geltenden Vorschriften bewertet. Dar-
Uber hinaus werden die Papiere auf ihre Bonitat hin Gberprift. Im Rahmen der Bonitatsprifung
wird grundsatzlich von einer dauerhaften Wertminderung ausgegangen, wenn im Berichtsjahr
eine Herabstufung um zwei oder mehr Notches oder auRerhalb des Investmentgrade-Bereichs
erfolgt. Bei Uber pari erworbenen Wertpapieren wird das Agio Uber die Laufzeit unter Anwen-
dung der Effektivzinsmethode amortisiert.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, die nicht dazu be-
stimmt sind, dauernd dem Geschaftsbetrieb zu dienen, werden nach den fiir das Umlaufver-
mogen geltenden Vorschriften nach § 341b Abs. 2 HGB i.V.m. § 253 Abs. 4 HGB (strenges
Niederstwertprinzip) bewertet.

Ubrige Ausleihungen

Ubrige Ausleihungen, zu denen die geleisteten Beitrdge an den Sicherungsfonds Protektor
gehdren, werden gemaf § 341b Abs. 2 1. Halbsatz HGB nach den fir das Umlaufvermégen
geltenden Vorschriften mit den Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden
Wert am Abschlussstichtag bewertet.
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Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspoli-
cen

Kapitalanlagen flr Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen wer-
den gemaf § 341d HGB mit dem Zeitwert am Bilanzstichtag bewertet. Der Zeitwert entspricht
dem jeweilig von der Kapitalverwaltungsgesellschaft ermittelten Fondspreis am Bilanzstichtag.

Forderungen

Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft an Versiche-
rungsnehmer und -vermittler

Die Bewertung der Forderungen an Versicherungsnehmer erfolgt zum Nennwert, vermindert
um Abschreibungen und Pauschalwertberichtigungen. Fir Ausfallrisiken wurde bei den For-
derungen an Versicherungsnehmer aus falligen Anspriichen sowohl Pauschal- als auch Ein-
zelwertberichtigungen vorgenommen.

Auf die noch nicht falligen Anspruche an Versicherungsnehmer wird unter den Erlauterungen
zur Deckungsriickstellung eingegangen. Ausfallrisiken wurden durch Pauschalwertberichti-
gungen aufgrund von Erfahrungswerten bericksichtigt.

Die Bewertung der Forderungen gegeniber Versicherungsvermittlern erfolgt zum Nennwert.
Sonstige Forderungen

Die sonstigen Forderungen wurden mit dem Nennwert aktiviert. Hierbei wurden Einzel- und
Pauschalwertberichtigungen vorgenommen.

Sonstige Vermogensgegenstande

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand

Die Guthaben bei Kreditinstituten werden zum Nennwert bilanziert.

Andere Vermogensgegenstande

Die Ubrigen Vermogensgegenstande werden mit dem Nominal-/Nennwerten angesetzt.

Rechnungsabgrenzungsposten

Zur periodengerechten Erfassung von Aufwendungen und Ertragen werden Rechnungsab-
grenzungsposten in Héhe des Nominalwertes gebildet.

Aktive Latente Steuern

Latente Steuern werden auf temporare Differenzen zwischen den handelsrechtlichen Wertan-
satzen von Vermdgensgegenstanden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten und ih-
ren steuerlichen Wertansatzen ermittelt und saldiert angesetzt. Steuerlatenzen auf aulRerbi-
lanzielle Sachverhalte wurden nur insoweit beriicksichtigt, sofern sich diese innerhalb von finf
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Jahren abbauen. Das Wahlrecht zum Ansatz eines Uberhangs an aktiven latenten Steuern
nach § 274 Abs. 1 S. 2 HGB wird ausgelibt.

Wertaufholung

Bei allen Vermogensgegenstdnden wurde das Wertaufholungsgebot geman
§ 253 Abs. 5 HGB beachtet.

4.2.2 Passiva
Eigenkapital
Das Eigenkapital ist mit dem Nennbetrag ausgewiesen.

Versicherungstechnische Riickstellungen

Beitragsubertrage werden unter Anwendung der Bestimmungen der Rechnungslegungsvor-
schriften nur insoweit gebildet, als im Geschaftsjahr fallig gewordene Beitragsraten der kon-
ventionellen Lebensversicherungen inkl. BUZ, der Risikoversicherung und der Selbststandi-
gen Berufsunfahigkeitsversicherung beziehungsweise in den Beitragsraten der fondsgebun-
denen Versicherung enthaltene Kostenanteile auch das folgende Geschaftsjahr betreffen. Bei
der Ermittlung der Ubertragsfahigen Beitragsteile wurde der koordinierte Landererlass des Fi-
nanzministeriums Niedersachsen vom 20. Mai 1974 berucksichtigt.

Die Deckungsrickstellung wurde fur jede Versicherung einzeln unter Berlcksichtigung des
genauen Beginntermins nach versicherungsmathematischen Grundsatzen, mit Ausnahme der
Versicherungen, bei denen das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird
(fondsgebundene Versicherungen), prospektiv ermittelt. Fir die fondsgebundenen Versiche-
rungen erfolgte die Berechnung nach der retrospektiven Methode und wurde in Anteileinheiten
zu Zeitwerten gefuhrt. Sofern in den Versicherungen garantierte Leistungen fur den Erlebens-
fall enthalten sind, wurde eine hierauf gegebenenfalls entfallende zusatzliche Deckungsriick-
stellung prospektiv ermittelt.

Fir den Altbestand im Sinne des § 336 VAG und des Artikels 16 § 2 Satz 2 des Dritten Durch-
fihrungsgesetzes/EWG zum VAG sind diese Grundsatze gegenuber der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) geschaftsplanmaRig festgelegt. Fur den Neubestand
wurde die Deckungsrickstellung unter Beachtung des § 341f HGB i.V.m. § 25 RechVersV
sowie der aufgrund des § 88 Abs. 3 VAG erlassenen Rechtsverordnungen berechnet. Die
Deckungsriickstellung beinhaltet die Verwaltungskostenrickstellung fir beitragsfreie Zeiten
und beitragsfreie Versicherungen. Die Verwaltungskosten flir beitragspflichtige Zeiten wurden
implizit beriicksichtigt. Die Deckungsriickstellung fiir bereits zugeteilte Uberschussanteile
wurde wie flr beitragsfreie Versicherungen ermittelt.

Aufgrund der Urteile des Bundesgerichtshofes vom 12. Oktober 2005, vom 25. Juli 2012 und
vom 17. Oktober 2012 sowie vom 26. Juni 2013 wurde die Deckungsriickstellung einzelver-
traglich aufgefullt, soweit sie aus beitragsfrei gestellten Vertragen resultiert, auf die sich die

38



HeidelbergertH_eben ANHANG
"~ Lieber langer leben

Urteile des Bundesgerichtshofes erstrecken. AuRerdem wurde sichergestellt, dass bei Vertra-
gen, die in den jeweils relevanten Zeitrdumen abgeschlossen wurden, die nunmehr geltenden
Mindestriickkaufswerte durch die vorhandenen Deckungskapitalien erreicht werden.

Bei der Bildung der Deckungsrickstellung wurden gegenuber den Versicherten eingegangene
Zinssatzverpflichtungen nach § 341f Abs. 2 HGB und § 5 Abs. 3 und Abs. 4 DeckRYV berick-
sichtigt (sogenannte Zinszusatzreserven). Der mafigebliche Referenzzins unter Anwendung
der Korridormethode liegt zum 31. Dezember 2022 bei unverandert 1,57 %. Fur Versicherun-
gen des Neubestandes, deren Rechnungszins Gber dem Referenzzins der Deckungsriickstel-
lungsverordnung (DeckRV) in Héhe von 1,57 % liegt, wurde die Zinszusatzreserve einzelver-
traglich entsprechend § 5 Absatz 4 DeckRV ermittelt. FUr Versicherungen des Altbestandes
wurde gemal dem genehmigten Geschéftsplan ein Zinssatz von 1,57 % angesetzt. Die Be-
rechnungen sowohl fur Neu- als auch Altbestand erfolgten ohne den Ansatz von Erleichte-
rungsmafinahmen.

Fir Rentenversicherungen, die mit der Sterbetafel DAV1994R kalkuliert sind, ist eine Nachre-
servierung zu stellen. Die Nachreservierung ist der positive Aufflllbetrag zwischen der tarifli-
chen Deckungsrickstellung und der durch Interpolation zwischen den Sterbetafeln
DAV2004R-Bestand und DAV2004R-B20 neu berechneten Deckungsrickstellung. Dabei be-
tragt die Gewichtung 90 % der Tafel DAV2004R-B20 und 10 % der Tafel DAV2004R-Bestand.
Fur die Berufsunfahigkeitsversicherungen war keine Nachreservierung erforderlich.

Fir den Versicherungsbestand der ab dem 21. Dezember 2012 verkauften geschlechtsunab-
hangig kalkulierten Tarife erfolgte eine Uberpriifung mit geschlechtsabhéngigen Kalkulations-
grundlagen. Es ergab sich kein Auffiillbedarf.

Bei der fondsgebundenen Versicherung kann die prospektive Methode nicht angewendet wer-
den, die Berechnung der Deckungsruckstellung erfolgt daher nach der retrospektiven Me-
thode, indem die eingebuchten bzw. eingegangenen Beitrdge zugeschrieben und die Risiko-
und Kostenanteile abgesetzt werden. Die Deckungsriickstellung wird in Anteileinheiten gefihrt
und im Jahresabschluss mit dem Zeitwert passiviert. Die Abschlusskosten werden den Beitra-
gen in der Regel tber sechs Jahre enthommen. Fur die im Geschaftsjahr 2005 neu eingefihr-
ten gezillmerten fondsgebundenen Rentenversicherungen werden lediglich Einmalprovisionen
bezahlt. Fir die ab dem Geschéftsjahr 2008 neu eingefiihrten fondsgebundenen Tarife werden
die Abschlusskosten aufgrund der geanderten gesetzlichen Anforderungen (VVG-Reform)
Uber funf Jahre verteilt.

Berechnungsgrundlagen fiir die Deckungsriickstellung

Bei der Berechnung der konventionellen Deckungsriickstellung werden die einmaligen Ab-
schlusskosten gemaf § 25 Abs. 1 RechVersV nach dem Zillmerungsverfahren bertcksichtigt.
Die im Rahmen der Zillmerung entstehenden Forderungen auf Ersatz einmaliger Abschluss-
aufwendungen werden bei den Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungs-
geschaft an Versicherungsnehmer unter ,Noch nicht fallige Anspriiche“ in dem Umfang akti-
viert, wie sie die geleisteten einmaligen Abschlusskosten in H6he des Zillmersatzes nicht Gber-
steigen und noch nicht aus den bereits gezahlten Beitragen getilgt wurden. Fir Tarife, die nach
dem 29. Juli 1994 und vor dem 1. Januar 2008 abgeschlossen wurden, werden diejenigen

39



Heidelberger=teben ANHANG
"~ Lieber langer leben

Beitragsteile zur Tilgung herangezogen, die nicht fur Leistungen im Versicherungsfall oder zur
Deckung von Kosten fir den Versicherungsbetrieb bestimmt sind. Fur Tarife, die nach dem
31. Dezember 2007 abgeschlossen wurden, ist aufgrund gesetzlich vorgeschriebener Riick-
kaufswerte gegentber der nach § 341f HGB berechneten Deckungsriickstellung eine nach
§ 25 Abs. 2 RechVersV erhéhte Deckungsrickstellung zu bilden. In diesen Fallen werden zur
Tilgung diejenigen Beitragsteile herangezogen, die nicht zur Bildung der erhéhten Deckungs-
ruckstellung bendtigt werden und weder flr Leistungen im Versicherungsfall noch zur Deckung
von Kosten fiir den Versicherungsbetrieb bestimmt sind.

Die Zillmersatze betragen fur den Altbestand in der Regel hochstens 6 %o der Beitragssumme
fur fondsgebundene Versicherungen bzw. 2 % der Jahresrente fiur Berufsunfahigkeitszusatz-
versicherungen. Fir den Neubestand betragen die Zillmersatze in der Regel hdchstens 40 %o
der Beitragssumme. Dabei wurden fir den Neubestand, gemafR der nach § 88 VAG erlassenen
Deckungsriickstellungsverordnung (DeckRV), die Hochstzillmersatze gemall § 4 DeckRV in
der jeweils geltenden Fassung beachtet.

Die verwendeten Rechnungsgrundlagen flr die Berechnung der Deckungsrtickstellung und
deren prozentuale Anteile ergeben sich aus der folgenden Ubersicht:
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Rechnungs-

Ausscheideordnung zins Anteil
ADS1986 3,50% 18,86%
ADS1986 + VT1990 3,50% <0,01%
ADS1986 + VT1990 4,00% 0,06%
ADS1986-110 3,50% 10,07%
ADS1986-150 3,50% 3,36%
DAV1994R 2,75% 0,46%
DAV1994R 3,25% 3,83%
DAV1994R-85 1,75% <0,01%
DAV1994R-85 3,25% 8,05%
DAV1994R-MOD 2,75% 1,20%
DAV1994T 0,00% 16,56%
DAV1994T 1,75% <0,01%
DAV1994T 3,25% 13,63%
DAV1994T + DAV1997] 2,25% 0,28%
DAV1994T + DAV1997] 2,75% 0,59%
DAV1994T + DAV1997] 3,25% 0,62%
DAV1994T + VT1990 4,00% 1,10%
DAV1994T-110 3,25% 2,83%
DAV1994T-150 3,25% 2,34%
DAV1994T-80 3,25% 0,19%
DAV1994T-90 2,25% <0,01%
DAV1994T-90 2,75% <0,01%
DAV1994T-HLE-RNR 2,25% <0,01%
DAV1994T-HLE-RNR 2,75% <0,01%
DAV1994T-HLE-RNR 3,25% 0,01%
DAV1994T-HLE-RNR 4,00% 0,02%
DAV1994T-HLE2008-RNR 2,25% <0,01%
DAV1994T-HLE2008-RNR 2,75% 0,01%
DAV2004R 0,00% <0,01%
DAV2004R 2,25% 3,16%
DAV2004R 2,75% 11,42%
DAV2004R + UNISEX 0,00% <0,01%
DAV2004R + UNISEX 0,25% 0,04%
DAV2004R + UNISEX 0,90% 0,09%
DAV2004R + UNISEX 1,25% <0,01%
DAV2004R + UNISEX 1,75% 0,01%
DAV2004R + UNISEX 2,25% 0,36%
DAV2004R + UNISEX 2,75% 0,03%
DAV2004R-50 0,00% 0,57%
DAV2004R-50 + UNISEX 0,00% 0,07%
DAV2008T + DAV1997I 1,75% 0,02%
DAV2008T + DAV1997I1 + UNISEX 0,00% <0,01%
DAV2008T + DAV19971 + UNISEX 1,75% 0,10%
DAV2008T-HLE2012-RNR 1,75% <0,01%
DAV2008T-HLE2012-RNR +

UNISEX 1,75% <0,01%
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Die in Einzelreservierung gebildete Rlickstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungs-
falle enthalt die voraussichtlichen Leistungen fir die zum Abschlussstichtag gemeldeten, aber
noch nicht ausgezahlten Versicherungsfalle. Fir diejenigen Versicherungsfalle, die bis zum
Abschlussstichtag eingetreten, aber erst nach der Bestandsfeststellung bekannt geworden
sind, erfolgt die Dotierung in Hohe der unter Risiko stehenden Summen. Zudem erfolgt die
Berticksichtigung unbekannter Spatschaden anhand von Erfahrungswerten aus den vergan-
genen Geschéftsjahren.

Bei der Feststellung der Rickstellung flr noch nicht abgewickelte Rickkaufe wird auf Einzel-
fallbasis sinngemaf verfahren. Die in den Betragen enthaltene Ruckstellung fir Schadenre-
gulierungsaufwendungen wurde unter Beachtung des koordinierten Landererlasses vom 22.
Februar 1973 gebildet.

Fir endfallig deklarierte Schlussuberschisse wird der Schlussiberschussanteilfonds einzel-
vertraglich durch Abzinsen der Anwartschaft mit einem Zinssatz von 2,0 % p.a. ermittelt. Dabei
wird von einer ab Versicherungsbeginn jahrlich fortgeschriebenen Anwartschaft (m/n-Me-
thode) ausgegangen. Fur den Altbestand entspricht der Zinssatz dem genehmigten Geschafts-
plan; fir den Neubestand entspricht der Zinssatz den Bestimmungen nach § 28 RechVersV.
Far nicht endfallig deklarierte Schlussiiberschiisse werden die einzelvertraglich erreichten
Werte zugrunde gelegt.

In Riickdeckung gegebenes Versicherungsgeschaft

Fur das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft wurden die Anteile der Rickversi-
cherer an den versicherungstechnischen Rickstellungen gemaR den Riickversicherungsver-
tragen ermittelt.

Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung

Die Ruckstellung fur die erfolgsabhangige Beitragsriickerstattung wurde unter Beachtung aller
gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Vorschriften (insbesondere §139 VAG Absatz 1 sowie
der Verordnung Uber die Mindestbeitragsrickerstattung in der Lebensversicherung) gebildet.

Ubrige versicherungstechnische Riickstellungen

Die Heidelberger Lebensversicherung AG gewahrt fir fondsgebundene Versicherungen
Schlussgewinne in Form von Anteilen. Fir diese Anteile wurde eine Ubrige versicherungstech-
nische Rickstellung gebildet.

Weiterhin ist in den Ubrigen versicherungstechnischen Riickstellungen eine Rechnungsab-
grenzung fur Fondsausschuttungen, die zum Ende der Berichtsperiode erfolgten, enthalten.

Andere Riickstellungen

Ruckstellungen fiir Pensionen und dhnliche Riickstellungen

Die Pensionsrickstellung wird unter Anwendung der Project Unit Credit Method (PUCM) be-
wertet. Als Rechnungsgrundlage dienen die Richttafeln 2018 G der Heubeck-Richttafeln-
GmbH, Ko6ln. Zum Jahresende wird mit dem zum 31. Dezember 2022 durch die Deutsche
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Bundesbank verdffentlichten Rechnungszins gem. § 253 Abs. 2 HGB von 1,78 % p.a. (10-
Jahres-Durchschnitt) (Vj. 1,87 %) bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ge-
rechnet. Unter Bericksichtigung des 7-Jahres-Durchschnitt-Zinssatzes von 1,44 % p.a. (Vj.
1,35 %) wurde sich ein Unterschiedsbetrag in Héhe von TEUR 66,5 ergeben, der durch die
frei verfugbaren Ricklagen gedeckt ist. Fur die Gehaltsdynamik wird eine Steigerung von 0 %
p. a. unterstellt, da die Heidelberger Lebensversicherung AG keine Mitarbeiter hat. Die Ren-
tensteigerung wurde mit 2,00 % bertcksichtigt. Weiterhin ging das rechnungsmafige Endalter
mit 65 Jahren in die Berechnung ein. Eine Fluktuation wird nicht beriicksichtigt.

Steuerriickstellungen und sonstige Riickstellungen

Die anderen Riickstellungen werden im Rahmen verninftiger kaufmannischer Beurteilung
zum notwendigen Erflllungsbetrag angesetzt.

Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem ihrer Restlauf-
zeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschafts-
jahre abgezinst.

Ubrige Posten der Passiva

Alle weiteren Posten der Passiva sind mit dem Erflllungsbetrag bilanziert.

Wahrungsumrechnung

Soweit die Bilanzposten Betrage in auslandischer Wahrung enthalten, werden diese nach
§ 256a HGB zum Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Bei Restlaufzeiten
von mehr als einem Jahr wird das Anschaffungskostenprinzip beachtet. Bei Restlaufzeiten von
einem Jahr oder weniger sind § 253 Abs. 1 S.1 und § 252 Abs. 1 Nr. 4 Halbsatz 2 HGB nicht
anzuwenden. Die Zugangsbewertung von kurzfristigen Fremdwahrungsforderungen und -ver-
bindlichkeiten erfolgt zum jeweiligen Devisenkassakurs.
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4.3 Erlauterungen zur Bilanz

4.3.1 Allgemeines

Die Heidelberger Lebensversicherung AG hat nur fondsgebundene Versicherungen, kapital-
bildende Versicherungen, Risikoversicherungen, Berufsunfahigkeitsversicherungen, und zwar
in Form von Einzelversicherungen gegen laufende Beitragszahlung und gegen Einmalbeitrag
im Bestand.

4.3.2 Aktiva

Zu A. Kapitalanlagen

Entwicklung der Aktivposten A.l. bis A.ll. im Geschaftsjahr 2022

Anfangsbestand Endbestand
01.01.2022 Zugange Abgange  Zuschreibungen  Abschreibungen 31.12.2022
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Al. Kapitalanlagen in verbundenen Unterneh-
men und Beteiligungen
1. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 35.000.000,00 0,00 35.000.000,00 0,00 0,00 0,00
2. Beteiligungen 480,98 0,00 0,00 0,09 0,00 481,07
35.000.480,98 0,00 35.000.000,00 0,09 0,00 481,07
All. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investment-
vermdégen und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 817.910.624,85 156.688.222,90 22.599.141,39 3.792,16 58.963.716,52 893.039.782,00
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 0,00 25.069.552,95 0,00 0,00 164.883,25 24.904.669,70
3. Sonstige Ausleihungen
a) Ubrige Ausleihungen 2.847.883,64 2.059.982,88 0,00 0,00 148.443,74 4.759.422,78
820.758.508,49 183.817.758,73 22.599.141,39 3.792,16 59.277.043,51 922.703.874,48
855.758.989,47 183.817.758,73 57.599.141,39 3.792,25 59.277.043,51 922.704.355,55

Zu |. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

Zu 1. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

Zum 31. Dezember 2022 bestanden keine Darlehen an verbundene Unternehmen (Vorjahr:
TEUR 35.000,0).

Die per Ende 2021 im Bestand befindlichen Ausleihungen an verbundene Unternehmen wur-
den im Geschéftsjahr 2022 vollstandig getilgt.

Zu 2. Beteiligungen

Dies betrifftinsgesamt 196 Aktien an der Protektor Lebensversicherungs-AG, Berlin. Dies ent-
spricht einem Anteil von 0,006125 % am Grundkapital. Das Eigenkapital der Protektor Lebens-
versicherung AG per 31. Dezember 2021 betragt TEUR 7.854,2 und das Ergebnis im Ge-
schaftsjahr 2021 belief sich auf TEUR 1,5.
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Zu ll. Sonstige Kapitalanlagen

Zu 1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermogen und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere

Investments im Sinne des § 285 Nr. 26 HGB mit einer Beteiligung von mehr als 10 % bestan-
den unter Berlicksichtigung der Kapitalanlagen flir Rechnung und Risiko von Inhabern von
Versicherungspolicen bei:

Téagliche Unterlassene

Bu;:ﬁ?zg]zgm Mar::‘.’ﬁ'.tzg;fu'? Differenz in EUR A“sszc(:‘;z“”"g Riick-  Abschreibun-
gabe méglich gen
Aktienfonds
Best Emerging Markets Concept 267.990.715 267.990.715 0 JA NEIN
Best Europe Concept 308.441.103 308.441.103 0 JA NEIN
Best Global Concept 3.837.467.842 3.837.467.842 0 JA NEIN
Best Opportunity Concept 1.945.273.128 1.945.273.128 0 JA NEIN
GS&P Fonds Schwellenlander R 3.129.173 3.129.173 0 JA NEIN
X of the Best - dynamisch 805.093.846 805.093.846 0 JA NEIN
Mischfonds
Best Balanced Concept 1.022.964.665 1.022.964.665 0 JA NEIN
HLE Active Managed Porfolio Ausgewogen 21.213.481 21.213.481 0 JA NEIN
HLE Active Managed Porfolio Dynamisch 18.881.576 18.881.576 0 JA NEIN
HLE Active Managed Porfolio Konservativ 9.119.352 9.119.352 0 JA NEIN
Vermdgensmanagement Rendite - EUR ACC 74.099.113 74.099.113 0 JA NEIN
Vermdgensmanagement Chance - EUR ACC 79.632.080 79.632.080 0 JA NEIN
X of the Best - ausgewogen 37.106.858 37.106.858 0 JA NEIN
Rentenfonds
Best Global Bond Concept 937.038.264 937.038.264 0 JA NEIN
Best managers concept | 33.535.966 33.535.966 0 JA NEIN
Best Special Bond Concept 535.980.992 535.980.992 0 - JA NEIN
BW-Renta-International-Fonds 5.625.876 5.625.876 0 75.675 JA NEIN
HLE Core 808.643.854 624.966.072 -183.677.782 63.428.911 JA JA

Beschrankungen bei der Méglichkeit einer taglichen Riickgabe bestehen nicht.

Im Bereich Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und andere nicht festverzinsli-
che Wertpapiere gab es bei Uberhanganteilen aus dem fondsgebundenen Geschéaft aueror-
dentliche Abschreibungen von TEUR 5,0 (Vj. TEUR 6,6), die durch die Anwendung des stren-
gen Niederstwertprinzips entstanden sind. Bei einem Geldmarktfonds gab es eine Zuschrei-
bung in H6he von TEUR 3,8, nachdem es im Vorjahr eine Abschreibung von TEUR 9,5 gege-
ben hatte.

Aullerdem gab es zum Ende des Geschaftsjahres einen Spezialfonds in Hoéhe von
TEUR 808.643,9, der dem Anlagevermégen zugeordnet ist. Dieser dient dauerhaft dem Ge-
schaftsbetrieb. Die Bewertung erfolgt nach den fir das Anlagevermdégen geltenden Vorschrif-
ten gemal § 341b Abs. 2 HGB i.V.m. § 253 Abs. 3 HGB. Im Jahr 2022 wurde der Fonds
aufgrund einer voraussichtlich dauernden Wertminderung um TEUR 58.958,8 (Vj. TEUR 51,5)
abgeschrieben. Dazu bestehen unterlassene Abschreibungen in Hohe von TEUR 183.677,8
(Vj. TEUR 4.024,0). Bezogen auf diesen Teil der Wertminderungen gibt es keine Anzeichen
fur eine dauerhafte Wertminderung, weshalb auf eine Abschreibung verzichtet wurde.
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Zu 2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Zum Ende des Geschéftsjahres sind Wertpapiere in Héhe von TEUR 11.962,1 (Vj. TEUR 0,0)
dem Anlagevermoégen zugeordnet. Diese Papiere dienen dauerhaft dem Geschaftsbetrieb und
sollen bis zu ihrer Endfalligkeit gehalten werden. Zu diesem Zeitpunkt wird die Rickzahlung in H6he
des Nennbetrags erfolgen. Die Bewertung dieser Papiere erfolgt nach den fiir das Anlagevermo-
gen geltenden Vorschriften gemaf § 341b Abs. 2 HGB i.V.m. § 253 Abs. 3 HGB. Die durch
diese Bewertungen vermiedenen Abschreibungen beliefen sich auf TEUR 196,9 (V.
TEUR 0,0) bei einem Buchwert in Hohe von TEUR 11.962,1 und einem Marktwert in Hohe von TEUR
11.765,2. Anzeichen fiir eine dauerhafte Wertminderung infolge der Verschlechterung der Kre-
ditqualitat der Emittenten lagen nicht vor, weshalb auf eine Abschreibung verzichtet wurde.
Wertpapiere in Hohe von TEUR 12.942,6 (Vj. TEUR 0,0) sind dem Umlaufvermégen zugeord-
net. Diese Papiere dienen nicht dauerhaft dem Geschéaftsbetrieb. Die Bewertung dieser Pa-
piere erfolgt nach den fur das Umlaufvermégen geltenden Vorschriften gemaf § 341b Abs. 2
HGB i.V.m. § 253 Abs. 4 HGB.

Zu 3.a) Ubrige Ausleihungen

Mit der Beitragszahlung fir das Jahr 2022 entfallen auf die Heidelberger Lebensversicherung
AG 4.730.020,97036 Anteile am Sicherungsfonds flir die Lebensversicherer und der Buchwert
betragt im Geschaftsjahr TEUR 4.759,4.

Der Anstieg des Buchwertes resultiert aus einer Beitragszahlung im Jahr 2022 in Héhe von
TEUR 2.060,0 sowie aus der durch Abschreibung auf den Zeitwert notwendigen Wertberichti-
gung in Hohe von TEUR 148 4.

Darstellung der Zeitwerte und Bewertungsreserven im Geschiftsjahr 2022

Zeitwerte Bilanzwerte stille Reserven stille Lasten
EUR EUR EUR EUR

Al. Kapitalanlagen in verbundene Unternehmen und Beteili-
gungen

1. Beteiligungen 481,07 481,07 0,00 0,00
Al. Gesamt 481,07 481,07 0,00 0,00
All. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und an-

dere nicht festverzinsliche Wertpapiere 709.547.716,94 893.039.782,00 185.716,81 183.677.781,87

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche

Wertpapiere 24.707.793,00 24.904.669,70 0,00 196.876,70

3. Sonstige Ausleihungen

a) Ubrige Ausleihungen 4.759.422,78 4.759.422,78 0,00 0,00

All. Gesamt 739.014.932,72 922.703.874,48 185.716,81 183.874.658,57
Summe 739.015.413,79 922.704.355,55 185.716,81 183.874.658,57

Davon zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert 739.015.413,79 922.704.355,55 185.716,81 183.874.658,57

Davon zum Nennwert bilanziert 0,00 0,00 0,00 0,00

Die nach § 54 RechVersV auszuweisenden Betrage der in die Uberschussbeteiligung einzu-
beziehenden Kapitalanlagen betrugen am Bilanzstichtag:

31.12.2022

TEUR

Fortgeflhrte Anschaffungskosten inkl. Agio/Disagio 126.964,1
Beizulegender Zeitwert 101.688,5
Saldo aus beizulegendem Zeitwert und fortgefiihrten Anschaffungskosten -25.275,6
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Zeitwerte der Kapitalanlagen

Als Zeitwerte der Ausleihungen an Unternehmen und Beteiligungen werden die Buchwerte
angesetzt.

Hinsichtlich der Aktien und Investmentvermdégen richtete sich der Zeitwert der borsengangigen
Titel nach den Borsenkursen zum Bewertungsstichtag und derjenige der Investmentvermogen
nach den Ricknahmepreisen zum Bewertungsstichtag.

Als Zeitwerte der unter den Ubrigen Ausleihungen ausgewiesenen Kapitalanlagen wird der von
der Sicherungseinrichtung Protektor zum Bewertungsstichtag festgestellte Zeitwert verwen-
det.

Zusammensetzung des Anlagestocks zum 31.12.2022

Anteile an ISIN Fondsanteile  Bilanzwert in EUR
AB American Gr Ptf A Acc LU0079474960 40.894,35 5.156.844,12
AB International HC A Acc LU0058720904 199,71 94.908,23
Aberdeen S WId Smllir Coms A Acc EUR LU0728929174 76.235,08 1.948.240,86
Aberdeen SICAV | Em Mkts Eq A Acc USD LU0132412106 28.438,87 1.709.598,65
Aberdeen SICAV | EM Smir Coms A Acc USD LU0278937759 27,46 517,06
Aberdeen SICAV | Latin Amer Eq S Acc USD LU0476875785 58,38 164.205,56
Aberdeen Standard S| — Glb Sus n Res Inv Eq Fd A Acc USD LU0094547139 229.259,05 4.674.554,64
Acatis Aktien Global Fonds A DE0009781740 174,75 73.545,33
Acatis Asia Pacific Plus Fonds DE0005320303 373,13 22.924,90
ACATIS Datini Valueflex Fonds DEOOOA1TH72F1 3.658,18 585.163,02
ACATIS Fair Value Modulor VV Nr.1 A LU0278152516 30.623,62 2.177.033,15
Acatis Gané Value Event Fonds A DEOOOA0X7541 74.058,91 22.721.274,08
ACATIS IfK Value Renten A DEOOOAO0X7582 17.159,12 661.827,41
Allianz Dyn MIt Asst Strat 15 A EUR LU1089088071 699,67 71.772,55
Allianz Euro Bond A EUR LU0165915215 238.550,08 2.433.210,81
Allianz Euro Rentenfonds A EUR DE0008475047 4.856,76 240.457,94
Allianz Internationaler Rentenfds A EUR DE0008475054 48.723,12 2.078.528,26
Allianz Mobil-Fonds A EUR DE0008471913 2.419,78 115.036,55
Allianz Multi Asset Risk Control A EUR LU0268212239 14.802,14 1.564.290,31
Allianz Rentenfonds A EUR DE0008471400 32.596,90 2.371.424,83
Allianz Thesaurus AT EUR DE0008475013 111,20 102.828,49
Allianz Wachstum Europa A EUR DE0008481821 0,95 135,92
Ampega Rendite Rentenfonds DE0008481052 400.029,07 7.516.546,30
Ampega Responsibility Fonds DE0007248700 172,16 14.707,44
Amundi Ethik Plus A ND DE0009792002 7.108,04 422.857,25
Amundi Fds Latin Amer Eq AUSD C LU0201575346 3.121,29 1.247.755,67
Amundi Fds Volatil WId A USD C LU0319687124 5,75 591,26
Amundi SF EUR Commodities A EUR ND LU0271695388 56.284,95 1.680.668,60
Amundi Total Return - A EUR AD (D) LU0149168907 14.083,97 620.398,71
Apollo Nachhaltig Euro Corporate Bd A AT0000819487 15.237,24 83.195,33
AXA Immoselect DE0009846451 200,00 42,00
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha B USD Acc IE0004324657 21.990,76 835.838,74
AXA Rosenberg US Enh Idx Eq Alp B $ Acc IE0033609722 72.872,58 3.418.848,45
AXAWF Fram Eurp RI Est Secs A Cap EUR LU0216734045 2.405,50 448.408,61
AXAWEF Global Infl Bds A Cap EUR LU0266009793 7.299,04 1.012.960,81
Bantleon Opportunities L PA LU0337414485 47,05 3.847,36
Basis Fonds | DE0008478090 16.809,02 2.313.929,71
Basketfonds - Alte & Neue Welt A LU0561655688 245.312,61 3.454.001,57
Basketfonds - Global Trends A LU1240812468 97.403,35 984.747,90
Best Balanced Concept OP LU0422739531 6.362.511,69 1.022.964.629,57
Best Emerging Markets Concept OP LU0173001560 1.107.353,23 267.990.556,31

47



Heidelberge rHLeben

Lieber ldnger leben

ANHANG

Anteile an ISIN Fondsanteile  Bilanzwert in EUR
Best Europe Concept OP LU0173001487 1.264.516,53 308.440.871,98
Best Global Bond Concept OP LU0173001990 7.345.286,28 937.038.171,01
Best Global Concept OP LU0173001644 14.116.122,07 3.837.467.783,92
Best Managers Concept | DE0009778597 466.684,12 33.535.920,98
Best Opportunity Concept OP LU0173002295 7.592.494,31 1.945.272.966,06
Best Special Bond Concept OP LU0173002378 4.176.908,89 535.980.948,13
BGF Emerging Europe A2 LU0011850392 51.564,97 515,65
BGF Euro Bond A2 EUR LU0050372472 2.377.885,53 59.542.253,68
BGF Global Allocation A2 EUR Hedged LU0212925753 353,70 13.440,77
BGF Global Long-Horizon Equity A2 USD LU0011850046 19.955,38 1.486.831,04
BGF Latin American A2 USD LU0072463663 57.091,94 3.113.132,67
BGF Sustainable Energy A2 USD LU0124384867 244.288,73 3.481.332,05
BGF Systematic GIb SmallCap A2 USD LU0054578231 151,26 17.604,47
BGF US Flexible Equity A2 USD LU0154236417 68.931,11 3.157.026,89
BGF World Energy A2 EUR LU0171301533 2,39 51,67
BGF World Energy A2 USD LU0122376428 74.053,61 1.603.823,72
BGF World Gold A2 USD LU0055631609 234.499,01 7.039.807,18
BGF World Healthscience A2 EUR LU0171307068 220.040,11 13.107.789,63
BGF World Mining A2 USD LU0075056555 779.953,53 46.441.823,51
BL-Global 75 A EUR LU0048293285 18.700,91 1.879.067,39
BlueBay Investment Grade Bd R EUR LU0217402501 15,28 2.521,52
BNP Paribas Em Bd Opps CI RH Eur C LU0823389423 1.835,87 97.962,06
BNP Paribas Energy Transition C C LU0823414635 1.548,36 1.105.821,65
BNP Paribas Health Cr Innovtr Cl Cap LU0823416762 1.493,31 2.287.472,14
BW-Renta-International-Fonds DE0008483678 148.518,08 5.625.864,99
Candriam Bds Global Hi YId C EUR Cap LU0170291933 2.192,11 514.357,12
Carmignac Investissement A EUR Acc FR0010148981 12.174,32 17.846.580,13
Carmignac Patrimoine A EUR Acc FR0010135103 32.935,26 21.187.255,84
Carmignac Sécurité A EUR Acc FR0010149120 6,13 10.505,38
Clartan Patrimoine C LU1100077442 24.120,69 1.326.879,17
Comgest Growth Asia USD Acc IE00BQ3D6V05 18.235,51 928.359,31
Comgest Growth Europe Opps EUR Acc IEO0B4Z2J4188 218.333,59 9.071.760,54
C-QUADRAT ARTS Best Momentum EUR T AT0000825393 68,57 16.121,80
C-QUADRAT ARTS Total R Balanced T AT0000634704 21,36 4.259,58
C-QUADRAT ARTS Total R Flexible A EUR DEOOOAOYJMJ5S 69,71 8.367,01
C-QUADRAT ARTS Total Return Bond A AT0000634712 5.892,02 827.299,22
C-QUADRAT ARTS Ttl Ret Glbl AMI P(a) DEOOOAOF5G98 1.267,83 156.361,32
CS Euroreal AEUR DE0009805002 511,50 1.503,80
DJE - Agrar & Ernahrung PA (EUR) LU0350835707 2.660,11 427.000,80
DJE - Dividende & Substanz P (EUR) LU0159550150 12.114,81 5.816.077,18
DJE - Zins & Dividende PA (EUR) LU0553164731 957,83 143.406,88
DJE Gold & Stabilitatsfonds PA LU0323357649 35.014,29 4.238.552,66
DNB Fund Renewable Energy retail A LU0302296149 7.113,57 1.660.600,03
DWS Akkumula LC DE0008474024 14.336,29 21.727.502,75
DWS Aktien Strategie Deutschland LC DE0009769869 33.292,31 14.493.805,95
DWS Concept DJE Alpha Renten Global LC LU0087412390 35.002,77 4.536.359,57
DWS Concept Kaldemorgen EUR LD LU0599946976 6.352,67 960.587,96
DWS Deutschland LC DE0008490962 81.008,39 17.680.891,86
DWS ESG Convertibles LD DE0008474263 8.115,61 1.047.562,87
DWS ESG Dynamic Opportunities LC DEOOODWS17J0 29.911,65 1.542.842,90
DWS ESG Euro Money Market Fund LU0225880524 18.489,30 1.835.987,62
DWS ESG Top Asien LC DE0009769760 59.838,08 10.933.613,82
DWS Euro Bond Fund LD DEO0008476516 46.822,36 696.248,52
DWS Euro Flexizins DE0008474230 13.896,57 934.683,50
DWS Eurorenta LU0003549028 763,79 34.721,84
DWS Eurozone Bonds Flexible LD DE0008474032 21.397,24 621.375,73
DWS Floating Rate Notes LC LU0034353002 1.007,72 83.439,56
DWS Global Hybrid Bond Fund LD DE0008490988 84.635,30 2.882.678,36
DWS Inv.-ESG GIl.Em.Mkts Equit. LU1984221009 62.369,88 6.797.069,10
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DWS Invest Euro High Yield Corp LD LU0616839766 4.184,21 423.064,99
DWS Invest Global Agribusiness LC LU0273158872 3.404,09 678.572,25
DWS Invest Top Dividend LD LU0507266061 10,91 1.980,39
DWS Qi Extra Bond Total Return SD DE0009788026 20.739,62 884.337,42
DWS Top Dividende LD DE0009848119 27.492,48 3.666.397,09
DWS Top Portfolio Offensiv DE0009848010 19.595,15 1.504.711,66
DWS Vermdgensbildungsfonds | LD DE0008476524 2.027,67 454.542 .67
US EquityFlex P LU1138399024 3.363,37 7.291.289,51
Ethna-AKTIV T LU0431139764 52.542,23 7.291.285,53
Ethna-DEFENSIV T LU0279509144 46.040,20 7.693.316,86
Fidelity Em Mkts A-DIST-USD LU0048575426 70.902,28 1.709.073,31
Fidelity Euro Bond A-Dis-EUR LU0048579097 106.092,09 1.255.069,37
Fidelity European Growth A-Dis-EUR LU0048578792 4.335.270,70 66.633.110,66
Fidelity European Hi YId A-Dis-EUR LU0110060430 675,08 5.632,86
Fidelity European Multi Asset Inc A-Dis€ LU0052588471 1.311,91 21.541,52
Fidelity Fds-Fid.Targ.2040(EO) LU0251120084 81,68 3.328,58
Fidelity Germany A-Dis-EUR LU0048580004 20.518,98 1.136.135,73
Fidelity GIbl thmtc Oppos A-USD LU0048584097 129.834,07 7.416.829,07
Fidelity Global Health Care A-Dis-EUR LU0114720955 35.437,68 2.235.408,85
Fidelity Global Technology A-Dis-EUR LU0099574567 368.549,48 15.578.586,38
Fidelity Latin America A-Dis-USD LU0050427557 22.361,22 582.825,84
Fidelity Pacific A-Dis-USD LU0049112450 79.477,05 2.681.027,94
Fidelity Sustainable Eurp Eq A-Dis-EUR LU0088814487 4.922,32 111.933,48
Fidelity Target™ 2030 (Euro) A-Acc-EUR LU0251131362 838,18 14.642,99
FMM-Fonds DE0008478116 14.651,36 8.887.371,11
Fondak A EUR DE0008471012 31,64 5.551,99
Frankfurter Aktienfds fur Stiftungen T DEOOOAOM8HD2 117.444,98 15.088.156,63
Franklin India A(acc)USD LU0231203729 82.517,66 3.725.131,72
Franklin Mutual Glbl DiscvA(Ydis)EUR LU0260862726 7.301,15 230.716,45
FSSA Greater China Growth | USD Acc IE0031814852 2.493,34 284.052,10
FvS - Multi Asset - Defensive R LU0323577923 13.479,90 1.682.560,74
FvS Bond Opportunities RT LU1481583711 208,88 22.642,75
FvS SICAV Multiple Opportunities R LU0323578657 236.624,93 63.687.600,53
G.A.M.Fds.-G.Global Equ.Inc.Fd IE0OBDGV0183 59.616,47 849.874,45
GAM Multibond Local Emerging Bond USD B LU0107852195 2.999,16 730.752,98
Generali AktivMix Dynamik Protect 80 DEOOOAOHOWU9 171.597,71 16.986.457,08
grundbesitz europa RC DE0009807008 4.953,00 196.733,01
GS&P Fonds Schwellenlander R LUO0077884368 42.707,03 3.129.144,12
hausinvest DE0009807016 2.985,83 130.062,83
HLE Active Managed Portfolio Ausgewogen LU0694616037 169.260,78 21.213.454,05
HLE Active Managed Portfolio Dynamisch LU0694616201 131.872,00 18.881.433,27
HLE Active Managed Portfolio Konservativ LU0694616383 84.258,89 9.119.339,72
HSBC GIF Indian Equity AD LU0066902890 28,69 6.175,06
Invesco Euro Corporate Bond A EUR Acc LU0243957825 4.517,09 76.373,53
Invesco Greater China Equity A USD Acc LU0048816135 64.642,20 3.435.745,43
Invesco Pacific Equity A USD AD LU1775963454 54.899,60 3.572.128,31
Invesco PRC Equity A USD AD LU1775965582 296,39 14.752,61
Invesco Responsible Glb RI Asts A €H Acc LU1775976605 31,75 356,86
Invesco Sus Pan Eurp Stu Eq A € Acc LU0119750205 7.270,97 144.910,43
iShares MSCI World ETF USD Dist IE00BOM62Q58 902.335,29 46.785.453,18
iShares Pfandbriefe ETF (DE) DE0002635265 84.606,51 7.669.579,76
Janus Henderson GIb Life Scn A2 H EUR IE0002122038 181.813,05 7.452.516,94
Janus Henderson Horizon Pan Europe Equity A2 EUR LU0138821268 175.146,33 5.597.676,65
Janus Henderson Horizon Pan Europe Property - Equity A2

EUR LU0088927925 68.688,77 3.082.065,07
Janus Henderson Hrzn GlbIPtyEqsA2EUR LU0264738294 27.661,82 609.389,98
JPM America Equity A (dist) USD LU0053666078 15.706,50 4.068.434,00
JPM Emerging Europe Equity A (dist) EUR LU0051759099 30.786,62 307,87
JPM Euroland Equity A (dist) EUR LU0089640097 17.554,63 1.016.763,94
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JPM Europe Equity A (dist) EUR LU0053685029 81.014,60 4.635.655,60
JPM Europe Strategic Value A (dist) EUR LU0107398884 791,14 12.120,32
JPM Global Focus A (acc) EUR LU0210534227 385,47 16.845,24
JPM Global Macro A (acc) EURH LU0917670407 1.544,65 134.755,51
JPM Global Macro Opps A (acc) EUR LU0095938881 243,27 45.255,53
JPM India A (dist) USD LU0058908533 103.881,29 10.080.361,93
JPM Japan Equity A (dist) USD LU0053696224 16.415,60 563.141,53
JPM Pacific Equity A (dist) USD LU0052474979 89.350,60 9.943.667,48
JPM US Small Cap Growth A (dist) USD LU0053671581 5.788,24 1.305.366,26
JSS Sust Mit-Asst GIbl Opp P EUR dis LU0058892943 5.5687,28 1.190.313,18
JSS Sustainable Eq GIb Th P EUR dist LU0229773345 7.255,09 1.781.270,49
Kathrein Euro Bond R T AT0000779772 1.848,56 322.500,52
Lazard Convertible Global RC EUR FR0010858498 2.790,59 1.247.421,57
LBBW Dividenden Strategie Euroland R DE0009780411 283.907,05 9.931.068,65
LBBW RentaMax R DE0005326144 4.236,65 254.114,13
LBBW Rohstoffe 1 R DEOOOAONAUG6 3.176,76 126.085,43
LGT Sustainable BF Glb Infl. Link EUR B L10017755534 424,53 483.454,37
M&G (Lux) Asian A EUR Acc LU1670618187 69.250,23 3.330.866,77
M&G (Lux) Euro Corp Bd A EUR Acc LU1670629549 22.246,86 356.955,37
M&G (Lux) Glb Cnvrts A EUR Acc LU1670708335 52.618,64 919.105,50
M&G (Lux) Glb Em Mkts A USD Acc LU1670624664 16.226,13 392.837,87
M&G (Lux) North Amer Div A EUR Acc LU1670627253 44.494,97 1.472.463,12
M&G Global Themes Euro A Acc GB0030932676 811.583,35 38.904.870,89
M&W Capital LU0126525004 492,32 40.601,25
M&W Privat LU0275832706 33.160,22 5.171.336,05
Magellan C FR0000292278 6.985,70 129.933,94
MasterFonds-VV Ausgewogen DEOOOAONFZH2 75,94 5.294,63
MasterFonds-VV Wachstum DEOOOAONFZG4 18,08 1.445,76
Maturius FlexBondPlus R (EUR) LU0272317057 2.043,97 191.580,91
Mayerhofer Strategie AMI P a DEOOOA1C4DWA1 30,03 4.186,17
MEAG EuroBalance A DE0009757450 5.961,70 324.137,82
Metzler Japanese Equity Sustnby A IE0003722711 1.850,08 102.605,31
MFS Meridian Global Equity A1 EUR LU0094560744 192.058,82 8.043.423,37
MFS Meridian Prudent Capital A1 EUR LU1442549025 58.664,92 722.751,77
MS INVF Asian Property A LUO0078112413 37.769,90 627.735,74
MS INVF Global Brands A USD LU0119620416 28,55 4.772,78
MS INVF Global Opportunity A LU0552385295 230.919,86 16.553.658,55
MS INVF Global Property A USD LU0266114312 458,79 10.955,77
Multicooperation GAM Commodity USD B LU0244125711 8.888,30 699.747 ,44
NN (L) First Class Protection P Cap EUR LU0546913194 1.786,96 53.716,12
Nomura Fds India Equity A EUR IEO0B3SHDY84 5.037,59 1.700.838,52
Nordea 1 - North American Value BP USD LU0076314649 88.458,85 4.997.220,10
Nordea 1 - North American Value HA EUR LU0255618562 102,62 3.659,85
ODDO BHF Frankfurt-Effekten-Fonds DR-EUR DE0008478058 22.091,51 4.355.340,97
ODDO BHF Green Bond CR EUR DE0008478082 5.817,59 1.441.308,70
ODDO BHF Money Market CR EUR DE0009770206 1.152,57 79.135,43
ODDO BHF Polaris Flexible DRW EUR LU0319572730 26.858,85 2.228.747,08
ODDO BHF Polaris Moderate DRW EUR DEOOOAOD95Q0 16.750,76 1.137.711,81
ODDO BHF Sus. Euro Corporate Bond DR-EUR LU1815136756 5.121,62 453.544,63
OkoWorld OkoVision Classic C LU0061928585 64.869,35 12.373.179,22
Dynamic Global Balance DEOOOAOEAWB2 2.060,86 145.455,55
OptoFlex P LU0834815366 987,92 1.269.308,53
Perpetuum Vita Basis R LU0103598305 308,88 10.443,35
Phaidros Funds - Balanced A LU0295585748 31.392,19 5.699.565,82
Pictet - Robotics P EUR LU1279334210 17.472,45 3.527.162,69
Pictet-Biotech PUSD LU0090689299 6,28 4.633,05
Pictet-Emerging Markets P USD LU0130729220 14.738,90 7.070.694,63
Pictet-Global Emerging Debt P USD LU0128467544 16,70 5.5623,74
Pictet-Health PUSD LU0188501257 0,73 211,64
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Pictet-Japanese Equity Sel P JPY LU0176900511 3.106,37 443.746,58
Pictet-Multi Asset Global Opps P EUR LU0941349192 6.132,22 729.243,29
Pictet-Short-Term Money Market EUR P dy LU0128494514 40,40 3.693,29
Pictet-Short-Term Money Market USD P LU0128496485 258,75 35.242,61
Pictet-Water P EUR LU0104884860 41.398,68 18.051.479,38
PIMCO GIS Dynamic Bd E EUR H Acc IE00B5B5L056 248,14 2.612,91
Raiffeisen-Europa-HighYield R A AT0000796529 21.892,86 1.603.214,39
Raiffeisen-Global-Rent R A AT0000859582 5.354,24 252.988,02
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Rent R A AT0000859509 271.621,93 1.708.501,97
Raiffeisen-Osteuropa-Aktien R A AT0000936513 62.402,42 624,02
Raiffeisen-Osteuropa-Rent R A AT0000740642 3.284,77 236.700,67
Robeco Euro Government Bonds D € LU0213453268 5.225,47 727.750,52
Robeco High Yield Bonds DH € LU0085136942 24.645,12 3.564.669,80
Robeco QI EM Active Equities D € LU0329355670 6.263,03 1.233.314,99
RobecoSAM Smart Energy Eqs D EUR LU2145461757 102,85 5.033,43
Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fonds A DEOOOAOMQRO1 31.317,10 1.444.031,41
Sauren Absolute Return D LU0454071019 81.189,43 900.390,75
Sauren Global Balanced A LU0106280836 388.031,54 7.772.271,73
Sauren Global Defensiv A LU0163675910 197.173,67 3.158.722,26
Sauren Global Opportunities A EUR LU0106280919 244.519,26 9.025.205,72
Sauren Global Stable Growth A LU0136335097 4.820,39 142.538,92
Schroder ISF Asian Opports A Dis USD AV LU0048388663 199.879,52 2.906.910,84
Schroder ISF BRIC A Acc USD LU0228659784 8.465,03 1.746.784,93
Schroder ISF EM Dbt Abs Rt A Acc EUR H LU0177592218 8.547,19 193.922,01
Schroder ISF Emerging Europe A Dis EURAV LU0106820458 80.835,21 764.151,39
Schroder ISF EURO Corp Bd A Acc EUR LU0113257694 18.330,30 374.999,43
Schroder ISF EURO Equity A Acc EUR LU0106235293 50.525,73 2.006.290,72
Schroder ISF Glbl Divers Gr A Acc EUR LU0776410689 95,37 12.021,01
Schroder ISF Glbl Sust Gr A Acc USD LU0557290698 1.642,88 444.272,92
Schroder ISF Greater China A Acc USD LU0140636845 156.147,15 10.642.703,16
Schroder ISF US Smaller Coms A Dis AV LU0012050646 392,00 61.991,27
SEB Immolnvest P DE0009802306 2.920,00 2.657,20
smart-invest - HELIOS AR B LU0146463616 2.791,64 135.813,21
StarCapital Dynamic Bonds A EUR LUO0137341789 13.960,50 1.638.404,07
Swiss Rock Dachfonds Ausgewogen A LU0349309376 1.320,44 21.958,90
Swiss Rock Dachfonds Rendite A LU0349308998 780,93 9.847,50
Swiss Rock Dachfonds Wachstum A LU0349309533 1.794,24 31.542,80
T. Rowe Price GIb Nat Res Eq A USD LU0272423673 630,11 5.789,52
Templeton Asian Growth A(Ydis)USD LU0029875118 121.058,41 3.389.090,73
Templeton China A(Ydis)EUR LU0260864003 24.629,58 502.689,67
Templeton Emerging Mkts Bd A(Qdis)USD LU0029876355 462,00 2.932,45
Templeton European Opps A(acc)EUR LU0122612848 1.917,64 25.792,20
Templeton Frontier Markets A(acc)USD LU0390136736 731,48 12.227,92
Templeton Global Bond A(acc)EUR LU0152980495 130,96 3.216,36
Templeton Global Smaller Coms A(Ydis)USD LU0029874061 135.151,81 5.261.112,89
Templeton Global Ttl Ret A(acc)EUR-H1 LU0294221097 33.683,11 489.415,65
Templeton Growth (Euro) A(acc)EUR LU0114760746 3.531.981,57 62.516.073,77
Threadneedle (Lux) American AU LU0061475181 846,97 78.764,77
Threadneedle (Lux) American Select 1U LU1868841674 319.938,99 1.674.595,33
Threadneedle (Lux) Eur Smir Com 1E EUR LU1864952335 3.296.346,17 38.605.817,47
Threadneedle (Lux) European Select 1E LU1868839181 93.556,74 1.214.843,59
Threadneedle (Lux) Eurp Hi Yld Bd 1E LU1829334579 102.860,93 1.004.930,68
Threadneedle (Lux) Glb Smir Coms AE LUO0570870567 27.710,62 1.060.859,56
Threadneedle (Lux) Global Eq Inc 1E EUR LU1864953143 208.933,85 2.685.865,52
UBS (D) Aktienfonds Special | DE DE0008488206 6.047,60 4.271.058,49
UBS (D) Equity Fund Smaller German Comp DE0009751651 15,29 8.811,19
UBS (Lux) KSS Glbl Allc (EUR) P LU0197216558 6,62 92,21
Vermbégensmanagement Chance OP DEOOOAOMUWU3 2.790.191,90 79.632.076,77
Vermbégensmanagement Rendite OP DEOOOAOMUWV1 1.632.139,02 74.099.111,73
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VermégensManagement Substanz LU0321021072 3,09 355,67
Vontobel Asia Pacific Equity B USD LU0084408755 3.636,51 1.672.978,20
Vontobel Clean Technology A EUR LU0384405519 27.060,01 12.271.445,57
Vontobel Emerging Markets Eq A USD LU0040506734 14,06 7.265,70
Vontobel Emerging Mkts Dbt H Hdg EUR LU0926439992 16.271,17 1.538.113,61
Vontobel mtx Sust EmMkts Ldrs B USD LU0571085413 24.198,31 2.956.386,38
Vontobel US Equity B USD LU0035765741 2.960,15 4.895.734,49
WAVE Total Return ESG R DEOOOAOMUBAS 24,43 1.225,85
WM Aktien Global Ul-Fonds B DE0009790758 103,00 13.512,07
X of the Best - ausgewogen LU0497150481 290.396,13 37.106.817,09
X of the Best - dynamisch LU0374994712 3.908.981,05 805.093.737,85
ZinsPlus DEOOOAOMUWS7 70.855,98 3.784.418,01
Barmittel 323.476,46
Summe 11.025.265.538,19

Zu C. Forderungen

Zu |. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft

1. an Versicherungsnehmer 2022 2021

EUR EUR

a) fallige Anspriiche 10.066.151,55 9.375.922,82
abziglich

Einzelwertberichtigung -2.128.167,77 -1.750.959,76

Pauschalwertberichtigung -45.051,97 -39.485,47

7.892.931,81 7.585.477,59

b) noch nicht fallige Anspriiche
abziglich
Pauschalwertberichtigung

11.120.635,89

-250.131,94

11.248.894,54

-262.628,68

10.870.503,95

10.986.265,86

Fur Ausfallrisiken wurden bei den Forderungen an Versicherungsnehmer aus falligen Anspri-
chen sowohl pauschalierte Einzelwertberichtigungen gemaf} Altersstruktur als auch Pauschal-
wertberichtigungen vorgenommen.

2022 2021

EUR EUR

2. an Versicherungsvermittler 482.827,18 588.578,03
abziglich

Einzelwertberichtigung 0,00 0,00

482.827,18 588.578,03

Bei den Forderungen gegenuber Versicherungsvermittlern handelt es sich um zum Nennwert
bewertete, vorschissig gezahlte Folgeprovisionen, die fuir nach dem Bilanzstichtag rechtlich
entstehende Provisionsanspruche von Vermittlern geleistet wurden.

Zu ll. Sonstige Forderungen

In den Sonstigen Forderungen in Héhe von TEUR 24.614,7 (Vj. TEUR 22.533,8) sind mit
TEUR 10.419,2 (Vj. TEUR 12.151,5) im Wesentlichen Forderungen an die Kapitalanlagege-
sellschaften, die die Anspriiche auf die im Zusammenhang mit den verwahrten Investment-
fondsanteilen des Anlagestocks gewahrte Vergltung betreffen.
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Darlber hinaus sind in den Sonstigen Forderungen insbesondere Vorauszahlungen von Ver-
sicherungsleistungen an Versicherungsnehmer TEUR 12.899,4 (V|. TEUR 9.580,7) enthalten.

Zu D. Sonstige Vermogensgegenstande

Zu |. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand

Das Guthaben liegt auf verschiedenen eigenen Bankkonten der Heidelberger Lebensversiche-
rung AG.

Zu E. Rechnungsabgrenzungsposten

Zu ll. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

In dem Sonstigen Rechnungsabgrenzungsposten in Hoéhe von TEUR 1.066,7 (Vj. TEUR
1.070,1) werden insbesondere die abgegrenzten Uberschussanteile bei Beitragsverrechnung
Uber TEUR 1.029,4 (Vj. TEUR 1.021,6) ausgewiesen.

Die das Folgejahr betreffenden Uberschussanteile beinhalten die Uberschussanteile, die den
Versicherungsnehmern vorschissig direkt gutgeschrieben werden. Diese Uberschiisse im
Rahmen des Uberschussverwendungssystems Beitragsverrechnung werden, soweit sie ent-
sprechend der Beitragsfalligkeit das Folgejahr betreffen, in dieser Position zeitanteilig abge-
grenzt.

Zu F. Aktive latente Steuern

Zwischen der Viridium Holding AG und der Heidelberger Lebensversicherung AG ist im Jahr
2014 ein Ergebnisfihrungsvertrag abgeschlossen worden.

Daher besteht zwischen Viridium Holding AG als unmittelbare Organtragerin und der Heidel-
berger Lebensversicherung AG als Organgesellschaft flr das Wirtschaftsjahr 2022 eine kor-
perschaftsteuerliche Organschaft i.S.d. §§ 14 ff. KStG sowie eine gewerbesteuerliche Organ-
schafti.S.d. § 2 Abs. 2 Satz 2 GewStG.

Die Einbindung Viridium Holding AG, mit Ergebnisabfiihrungsvertrag vom 6. August 2013, in
den ertragsteuerlichen Organkreis mit der Viridium Group GmbH & Co. KG als oberste Organ-
tragerin hat zur Folge, dass die durch die Heidelberger Lebensversicherung AG verursachte
Steuerbe- bzw. -entlastungen hinsichtlich der Kérperschaftsteuer zzgl. Solidaritatszuschlag
aufgrund der steuerlichen Transparenz der Viridium Group GmbH & Co. KG effektiv die Meri-
bel Finco Limited und hinsichtlich der Gewerbesteuer die Viridium Group GmbH & Co. KG
betreffen.

Zwischen der Meribel Finco Limited, der Viridium Group GmbH & Co. KG, der Viridium Holding
AG, der Viridium Group Management GmbH sowie der Heidelberger Lebensversicherung AG
besteht seit Dezember 2020 ein Steuerumlagevertrag in Bezug auf Kérperschaftsteuer zuzig-
lich Solidaritatszuschlag und Gewerbesteuer. Die Hoéhe der Steuerumlage bemisst sich nach
der Korperschaftsteuer zuzlglich Solidaritatszuschlag und Gewerbesteuer, welche auf die
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Heidelberger Lebensversicherung AG entfiele, ware diese nicht in eine ertragsteuerliche Org-
anschaft eingebunden (Stand-alone-Methode). Die Abrechnung erfolgt dabei mit Zustimmung
aller Beteiligten unmittelbar mit der Viridium Group GmbH & Co. KG.

Aufgrund des bestehenden Steuerumlagevertrages werden fir die Heidelberger Lebensversi-
cherung AG latente Steuern ausgewiesen. Die latenten Gewerbesteuern der Heidelberger Le-
bensversicherung AG werden dabei auf Basis der Hebesatze der Viridium Group GmbH & Co.
KG ermittelt, die nach der derzeitigen Rechtslage in den einzelnen Gemeinden zum Realisa-
tionszeitpunkt gultig oder angekiindigt sind. Unter Beriicksichtigung der entsprechenden Ge-
werbesteuersatzzerlegung ergibt sich ein zugrunde gelegter inlandischer Gewerbesteuersatz
in Hohe von 8,75 % (11,55 %). Unter Hinzuziehung des Kérperschaftssteuersatzes von 15,0 %
und des Solidaritatszuschlags von 5,5 % auf die Kérperschaftssteuer ergibt sich ein Ertrags-
steuersatz fur die die Bewertung von zukiinftigen Steuerbe- oder -entlastungen der Heidelber-
ger Lebensversicherung AG in Hohe von 24,58 % (Vj. 27,38 %). Aufgrund des im Geschafts-
jahr 2020 abgeschlossenen Steuerumlagevertrages werden flr die Heidelberger Lebensver-
sicherung AG latente Steuern in Hohe von TEUR 1.497,1 (Vj. TEUR 15.902,8) ausgewiesen.

Der ausgewiesene Betrag an latenten Steuern flihrt grundsatzlich zu einer Ausschittungs-
sperre, die nicht greift, da ausreichend freie Ricklagen zur Verfligung stehen.

Die nachfolgende Ubersicht stellt die aktiven und passiven latenten Steuern nach den einzel-
nen Bilanzpositionen dar, welche sich aufgrund von unterschiedlichen Bewertungsregeln in-
nerhalb der Steuerbilanz ergeben und auf temporaren Differenzen beruhen. Details zu den
angewendeten Steuersatzen werden im Anhang unter der Rubrik Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden — latente Steuern — erlautert.

Aktive latente Steuern 2022 2021
auf TEUR TEUR
Finanzanlagen 708 14.643
Versicherungstechnische Ruickstellungen 1.228 1.754
Nichtversicherungstechnische Riickstellungen 205 222
Verbindlichkeiten 0 1
Summe 2141 16.621
Passive latente Steuern 2022 2021
auf TEUR TEUR
Nichtversicherungstechnische Riickstellungen 644 718
Summe 644 718
Saldo (aktive latente Steuern) 1.497 15.903
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4.3.3 Passiva

Zu A. Eigenkapital

Das unter dem gezeichneten Kapital ausgewiesene Grundkapital betragt TEUR 13.000,0 (V.
TEUR 13.000,0). Das Grundkapital der Heidelberger Lebensversicherung AG ist eingeteilt in
10.857.142 Stlickaktien zu je 1,20 Euro. Samtliche Aktien sind Namensaktien. Vom gezeich-
neten Kapital (TEUR 13.000,0) sind noch nicht eingeforderte ausstehende Einlagen in Héhe
von TEUR 9.586,7 abzuziehen. Die gesetzliche Rucklage ist gemaf § 150 Abs. 2 AktG dotiert.
Der Vorstand hat am 21. Marz 2023 den Beschluss gefasst, TEUR 3.695,4 aus den anderen
Gewinnrucklagen zu entnehmen. Der Bilanzgewinn enthalt auRerdem den Gewinnvortrag des
Vorjahres mit TEUR 32.905,1. Der Vorstand schlagt der Hauptversammlung vor, den Bilanz-

gewinn von TEUR 36.600,6 auszuschitten.

Zu B. Versicherungstechnische Riickstellungen

|. Beitragsuibertrage fiir das selbstabgeschlossene 2022 2021
Versicherungsgeschaft EUR EUR
Bruttobetrag 4.326.039,37 4.444.374,68
Anteil fir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft -551.258,15 -644.214,74
Nettobetrag 3.774.781,22 3.800.159,94
Il. Deckungsriickstellung fiir das selbstabgeschlossene 2022 2021
Versicherungsgeschaft EUR EUR

Bruttobetrag
Anteil fir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft

584.362.524,72
-105.687.093,17

565.986.868,46
-84.326.516,59

Nettobetrag

478.675.431,55

481.660.351,87

lll. Ruickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfille

2022
EUR

2021
EUR

Bruttobetrag
Anteil fir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft

51.861.919,47
-14.387.898,80

49.258.676,92
-11.631.569,92

Nettobetrag

37.474.020,67

37.627.107,00

Das Abwicklungsergebnis von TEUR 13.915,5 (Vj. TEUR 18.279,8) resultiert im Wesentlichen
aus der Aufldsung von gebildeten BU-Reserven, deren Leistungsanspruch im Geschaftsjahr

nicht bestatigt worden ist.
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IV. Riickstellung fiir erfolgsabhéangige und erfolgsunabhéngige 2022 2021
Beitragsriickerstattung - brutto - EUR EUR
Stand zu Beginn des Geschéftsjahres 153.362.664,55 161.102.372,02
Zuweisung aus dem Uberschuss des Geschéftsjahres 44.000.000,00 33.600.000,00
Entnahme fir Uberschussanteile an Versicherte 41.228.251,96 41.245.136,05
Verzinsliche Ansammlung 109.518,10 94.571,42
Stand am Ende des Geschéftsjahres 156.024.894,49 153.362.664,55

Davon entfallen
auf bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Ifd. Uberschus-

santeile 39.512.309,10 39.669.503,06
auf bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Schlussuber-
schussanteile 157.945,79 126.331,94
auf im Schlusstuberschussanteilfonds gebundene Mittel 2.890.162,37 2.788.766,47
Der ungebundene Teil der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung
betragt 113.464.477,23 110.778.063,08

In der Heidelberger Lebensversicherung AG gibt es ausschlieRlich erfolgsabhangige Beitrags-
ruckerstattungen an Versicherungsnehmer.

Die Héhe der deklarierten Uberschusssatze ist gegeniiber 2022 unverandert. Fiir das Jahr
2023 wurde eine laufende Gesamtverzinsung von 2,50 % deklariert. Die Uberschussdeklara-
tion wird in der Anlage | dieses Berichts zur Verfigung gestellt.

Zu C. Versicherungstechnische Riickstellungen im Bereich der Lebensversicherung,
soweit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird

2022 2021
EUR EUR

Bruttobetrag
Anteil fir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft

11.007.260.202,46
-2.546.199.078,35

12.866.663.093,18
-2.447.342.857,62

I. Deckungsrtickstellung fiir eigene Rechnung

8.461.061.124,11

10.419.320.235,56

Bruttobetrag Schlussliberschussanteile
Anteil fur das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft

18.005.335,73
0,00

19.111.359,48
0,00

1. Ubrige versicherungstechnische Riickstellungen

18.005.335,73

19.111.359,48

Die Rickstellung betrifft die Deckungsriickstellung fiir fondsgebundene Lebens- und Renten-

versicherungen.

Zu D. Andere Riickstellungen

2022 2021

lll. Sonstige Riickstellungen EUR EUR
Ausstehende Rechnungen 6.614.043,37 4.458.323,48
Prozessrisiken 1.105.017,87 1.218.322,43
Prifungskosten 301.015,26 194.894,60
Steuerberatungskosten 27.676,01 27.676,01
Gesamt 8.047.752,51 5.899.216,52

In der Rickstellung fir ausstehende Rechnungen werden insbesondere die Aufwendungen
fur Fondsmanagementgebihren fiir das vierte Quartal 2022 ausgewiesen.
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Zu F. Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen 2022 2021
Versicherungsgeschaft EUR EUR

1. gegenliber Versicherungsnehmern

Vorausgezahlte Beitrage

Darlber hinaus bestehen Guthaben der Versicherungsnehmer aus
verzinslicher Ansammlung

17.072.072,06

1.261.779,20

17.196.626,35

1.210.869,65

18.333.851,26

18.407.496,00

2. gegenlber Versicherungsvermittlern
Provisionen

976.710,19

771.483,89

Die Verbindlichkeiten gegeniber Versicherungsvermittlern betreffen im Wesentlichen noch
auszuzahlende Provisionen.

Verbindlichkeiten gegenuber den Versicherungsnehmern mit einer Restlaufzeit von mehr als
5 Jahren finden sich bei der Verzinslichen Ansammlung und betragen TEUR 1.034,4 (Vj.
TEUR 972,5). Darlber hinaus bestehen keine weiteren Verbindlichkeiten mit einer Restlauf-
zeit von mehr als einem Jahr.

Zu Il. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Riickversicherungsgeschaft

In den Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Rickversicherungsgeschaft von TEUR
37.014,4 (Vj. TEUR 36.634,9) sind Verbindlichkeiten von TEUR 20.366,1 (Vj. TEUR 26.525,8)
gegeniber verbundenen Unternehmen enthalten.

Zu V. Sonstige Verbindlichkeiten

2022 2021

Sonstige Verbindlichkeiten betreffen:

EUR

EUR

Verbindlichkeiten gegeniber Verbundenen Unternehmen
davon aus dem Ergebnisabfiihrungsvertrag
davon aus Steuerumlage

105.166.229,09
60.909.369,91
34.448.917,53

102.762.481,15
59.723.616,13
32.690.065,87

davon aus Konsortialvertragen 2.721.944,74 3.606.755,34
Konsortialvertrage 11.824.172,51 8.933.531,44
Steuern 47.952,49 32.239,23
Sonstige 642.687,00 727.583,55
Gesamt 117.681.041,09 112.455.835,37

Die Verbindlichkeiten aus Konsortialvertragen betreffen insbesondere die bereits abgerech-
nete, aber noch nicht ausbezahlte Konsortialabrechnung fur Dezember 2022.
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4.4 Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
4.4.1 Zu l. Versicherungstechnische Rechnung
Zu 1.1. Verdiente Beitrage fur eigene Rechnung
2022 2021
EUR EUR

a) Gebuchte Bruttobeitrage fiir das selbst abgeschlossene Ver-

sicherungsgeschaft aus

Einzelversicherungen

Kollektivversicherungen

Gesamt

untergliedert nach

laufenden Beitragen

Einmalbeitrage

Gesamt

untergliedert nach Beitragen im Rahmen von Vertragen:
ohne Gewinnbeteiligung

mit Gewinnbeteiligung

bei denen das Kapitalanlagerisiko von den Versicherungs-
nehmern getragen wird

Gesamt

fur das in Rickdeckung Gibernommene Versicherungsge-
schaft

Gesamtsumme

b) abgegebene Riickversicherungsbeitrage fur das selbst abge-

schlossene Versicherungsgeschaft
Ruckversicherungsbeitrage

zuzgl. Portfolio-Eintrittsbeitrage
abzgl. Portfolio-Austrittsbeitrage
Gesamt

c) Veranderung der Bruttobeitragsiibertrage
d) Veranderung des Anteils der Riickversicherer an

den Bruttobeitragsiibertragen
Verdiente Beitrage fiir eigene Rechnung

666.560.108,63
0,00

675.699.748,58
0,00

666.560.108,63

662.582.129,22
3.977.979,41

675.699.748,58

671.108.891,21
4.590.857,37

666.560.108,63

0,00
97.582.392,65

568.977.715,98

675.699.748,58

0,00
97.722.920,61

577.976.827,97

666.560.108,63
0,00

675.699.748,58
0,00

666.560.108,63

-232.808.790,50

675.699.748,58

-210.423.640,27

0,00 0,00

0,00 0,00
-232.808.790,50 -210.423.640,27
118.335,31 126.718,79
-92.956,59 -89.654,47

433.776.696,85

465.313.172,63

Der Rickgang der Beitrage resultiert im Wesentlichen aus dem fortschreitenden Bestandsab-
bau und einem Rickgang der Einmalbeitrage im Geschaftsjahr 2022.

Von den gebuchten Bruttobeitrdgen entfallen TEUR 665.249,4 auf das Inland und
TEUR 1.310,7 auf EU/EWR-Staaten.

Zu 3. Ertrage aus Kapitalanlagen

Die Ertrage aus Kapitalanlagen (ohne fondsgebundene Lebensversicherung) beliefen sich auf
insgesamt TEUR 63.808,3 (Vj. TEUR 11.835,8). Hiervon entfielen auf laufende Ertrage
TEUR 63.747,5 (V). TEUR 11.638,4). Aus Zuschreibungen wurden in diesem Jahr Ertrage in
Hoéhe von TEUR 3,8 (Vj. TEUR 1,0) erzielt. Als Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen
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wurden TEUR 57,0 (Vj. TEUR 196,3) realisiert. Auf Versicherungen, bei denen das Kapitalan-
lagerisiko vom Versicherungsnehmer getragen wird, entfielen Ertrdge in HOhe von
TEUR 3.812,7 (Vj. TEUR 46.789,1).

Zu 4. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen

Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen in Héhe von TEUR 15.807,9
(Vj. TEUR 2.028.923,5) ergaben sich aus der Bewertung des Bestandes der Kapitalanlagen
fir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen zum Zeitwert. Der
starke Riickgang gegentiber dem Vorjahr spiegelt die Entwicklung an den Kapitalmarkten wi-
der.

Zu 5. Sonstige versicherungstechnische Ertrage fiir eigene Rechnung

2022 2021

EUR EUR

SUA-Fonds in Fondsanteilen 2.035.237,48 2.278.870,41
Verminderung der aktivisch abgesetzten Pauschalwertberichtigung fiir

noch nicht fallige Anspriiche an Versicherungsnehmer 12.496,74 -2.855,79

Sonstige 349.455,73 755.876,78

2.397.189,95 3.031.891,40

Zu 6. Aufwendungen fiir Versicherungsfille fiir eigene Rechnung

Die Aufwendungen fir Versicherungsfalle flir eigene Rechnung sind insbesondere aufgrund
gesunkener Ruckkaufsleistungen auf TEUR 169.476,8 (Vj. TEUR 242.375,4) zuriickgegan-
gen.

Zu 9. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir eigene Rechnung

Die Bruttoaufwendungen fir den Versicherungsbetrieb flir eigene Rechnung haben sich von
TEUR 63.707,3 im Jahr 2021 auf TEUR 68.466,3 im Geschaftsjahr erhoht.

Zu 11. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen

Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen in Héhe von TEUR 2.098.700,2
(Vj. TEUR 57.375,5) ergaben sich aus der Bewertung des Bestandes der Kapitalanlagen fir
Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen zum Zeitwert. Der starke
Anstieg gegenlber dem Vorjahr spiegelt die Entwicklung an den Kapitalmarkten wider.
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Zu 12. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fiir eigene Rechnung

2022
EUR

2021
EUR

Direktgutschrift, die mit Beitragen verrechnet wurde
Depotzinsen
Sonstige

29.721.810,07
89.394.732,54
699.327,45

29.758.849,46
85.464.581,26
150.914,69

119.815.870,06

115.374.345,41

Riickversicherungssaldo

Ruckversicherungssaldo vor gezahlten Depotzinsen
Zu unseren Gunsten
Depotzinsen Riickversicherung

55.719.679,21
-89.394.732,54

45.894.753,94
-85.464.581,26

Ruckversicherungsergebnis

-33.675.053,33

-39.569.827,32

Der Ruckversicherungssaldo ist das Ergebnis der abgegebenen Rickversicherung. Er ermit-
telt sich aus den verdienten Rickversicherungsbeitragen abzlglich Beteiligung des Rickver-
sicherers an den Aufwendungen fir Versicherungsfalle und den Aufwendungen fir den Versi-
cherungsbetrieb (Rickversicherungsprovisionen) zuziglich der Veranderung des Anteils der

Ruckversicherer an der Brutto-Deckungsrickstellung.
4.4.2 Zu ll. Nichtversicherungstechnische Rechnung

Zu 1. Sonstige Ertrage

2022
EUR

2021
EUR

Ruckvergitungen von Investmentfonds
Ertrage aus erbrachten Dienstleistungen

119.169.254,80
21.291.004,94

121.571.868,34
21.192.824,67

Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage -127.782,24 -341.958,77
Kostenerstattungen aus Rechtstreitigkeiten 336.887,43 543.619,09
Auflésung sonstiger Riickstellungen 243.777,72 42.210,03
Ertrag aus Wahrungsumrechnung 33.200,42 27.865,14
Sonstiges 779.405,41 27.282,57
Summe 141.725.748,48 143.063.711,07

Die Ertrage aus Vergltungen der Kapitalanlagegesellschaften betreffen die Vergitungen fur
die bei Kapitalanlagegesellschaften verwalteten Kapitalanlagen fir die fondsgebundene Le-
bens- und Rentenversicherung der Heidelberger Lebensversicherung AG auf Basis der Zeit-
werte der verwalteten Kapitalanlagen.

Die Ertrage aus erbrachten Dienstleistungen beziehen sich auf erhaltene Konsortialfiihrungs-
gebUhren von den Konsortialpartnern.

In den sonstigen Zinsen und ahnlichen Ertragen sind Verwahrentgelte in HOhe von
TEUR 344,6 (Vj. TEUR 460,1) enthalten.
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Zu 2. Sonstige Aufwendungen

2022 2021
EUR EUR
Ausweis groerer Einzelposten:
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 831.106,95 1.210.696,21
Aufwand aus Wahrungsumrechnung und ahnliche Aufwendungen 44.994,22 76.940,98
Aufwendungen fur das Unternehmen als Ganzes 37.072.571,64 36.927.145,96

In den Aufwendungen fir das Unternehmen als Ganzes sind Aufwendungen fiir bezogene
Dienstleistungen fir Konsortialvertrage in Héhe von TEUR 21.291,0 (Vj. TEUR 21.192,8) ent-
halten.

In den Zinsen und ahnlichen Aufwendungen sind Aufwendungen aus der Abzinsung in Héhe
von TEUR 39,1 (Vj. TEUR 47,7) enthalten.

Zu 4. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Der Saldo der Steuern vom Einkommen und Ertrag ergibt sich aus Aufwendungen aus dem
Steuerumlagevertrag in Hoéhe von TEUR 8.832,8 (Vj. TEUR 24.680,4), Aufwendungen fir
Steuern aus Vorjahren Gber TEUR 38,6 (V. Ertrage TEUR 227,2) und Aufwendungen aus dem
Ansatz von aktiven latenten Steuern von TEUR 14.405,7 (Vj. Ertrage TEUR 553,7).

Zu 5. Sonstige Steuern

Der Ertrag aus den sonstigen Steuern von TEUR 51,8 (Vj. Aufwand TEUR 510,1) resultiert im
Wesentlichen aus Umsatzsteuern der Vorjahre.
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4.5 Nachtragsbericht

Wesentliche Vorgange von besonderer Bedeutung sind nach dem Schluss des Geschéftsjah-
res nicht eingetreten.

4.6 Sonstige Angaben

4.6.1 Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter, Personalaufwen-
dungen gem. § 51 Abs. 5 RechVersV

2022 2021
EUR EUR
Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne des §
92 HGB flir das selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 31.502.013,48 28.333.977,03

4.6.2 Organbeziige
Mitgliedern des Vorstands wurden keine Vorschisse oder Kredite gewahrt.

Der Vorstand und die Aufsichtsratsmitglieder erhielten im Berichtszeitraum keine Bezlige von
der Heidelberger Lebensversicherung AG.

Bezlglich bestehender Pensionsverpflichtungen flir ehemalige Geschéaftsfihrer macht die
Heidelberger Lebensversicherung AG von der Schutzklausel des § 286 Abs. 4 HGB Gebrauch.

4.6.3 Wirtschaftspriifer

Die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt am Main
wurde von der Hauptversammlung der Heidelberger Lebensversicherung AG zum Abschluss-
prufer fir das Geschéaftsjahr 2022 gewahlt.

4.6.4 Abschlusspriiferhonorar

Die Angaben zum Gesamthonorar des Abschlussprifers gemaR § 285 Nr. 17 HGB sind im
Konzernabschluss der Viridium Group GmbH & Co. KG enthalten.

Die Nicht-Prifungsleistungen im Geschaftsjahr 2022 betrafen andere Bestatigungsleistungen
fur die Erstellung der Bescheinigung des Abschlussprtfers Uber die Ordnungsmafigkeit der
Ermittlung der dem Sicherungsfonds fir die Lebensversicherer zur Verfligung gestellten Daten
gemal § 7 Abs. 5 SichLVFinV.

4.6.5 Angabe der Zahl der beschaftigten Arbeitnehmer

Im Geschaftsjahr 2022 beschéaftigte die Heidelberger Lebensversicherung AG wie im Vorjahr
keine Mitarbeiter.

Die Aufgaben in den Bereichen Kundenservice, Vertragsverwaltung, Vertriebsbetreuung und
Beschwerdemanagement wurden Uber die Viridium Service Management GmbH an die Pro-
xalto Service Management GmbH ausgelagert.
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4.6.6 Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Heidelberger Lebensversicherung AG ist gemal § 221 Abs. 1 VAG Mitglied des Siche-
rungsfonds fir die Lebensversicherer. Der Sicherungsfonds erhebt auf Grundlage der Siche-
rungs-Finanzierungs-Verordnung (Leben) jahrlich Beitrdge von maximal 0,2 Promille der
Summe der versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen. Seit der Beitragserhebung des
Sicherungsfonds in 2010 ist das vom Gesetzgeber vorgegebene Sicherungsvermdgen in Héhe
von einem Promille der versicherungstechnischen Netto-Ruckstellungen vollstandig aufge-
baut. Die weiterhin erfolgenden jahrlichen Beitragserhebungen dienen der Anpassung des Ge-
samtvolumens des Sicherungsfonds an die Veranderung der versicherungstechnischen Netto-
Ruckstellungen sowie der Berticksichtigung des fur die Beitragserhebung relevanten Risiko-
maldes der Mitglieder des Sicherungsfonds. Die Heidelberger Lebensversicherung AG rechnet
nicht mit weiteren Verpflichtungen aus den jahrlichen Beitragserhebungen. Wenn die Mittel
des Sicherungsfonds zur Durchfiihrung seiner gesetzlichen Aufgaben nicht ausreichen, kann
der Sicherungsfonds Sonderbeitrage erheben. Die Erhebung der Sonderbeitrage ist pro Ka-
lenderjahr auf ein Promille der Summe der versicherungstechnischen Netto-Ruckstellungen
aller Mitglieder begrenzt, dies entspricht einer Verpflichtung von TEUR 3.172,5, wobei fir ei-
nen Sicherungsfall nicht mehr als ein Promille erhoben werden darf. Die Beteiligung der ein-
zelnen Mitglieder des Sicherungsfonds am insgesamt zu erhebenden Sonderbeitrag richtet
sich nach dem Verhaltnis ihrer Soll-Beteiligung am Sicherungsvermégen zur Summe der Soll-
Beteiligungen der Mitglieder des Sicherungsfonds am Sicherungsvermaogen.

Darlber hinaus hat sich die Heidelberger Lebensversicherung AG verpflichtet, dem Siche-
rungsfonds oder alternativ der Protektor Lebensversicherungs-AG nach Maligabe der Selbst-
verpflichtungserklarung der Deutschen Lebensversicherungswirtschaft finanzielle Mittel zur
Verfugung zu stellen, sollten die Mittel des Sicherungsfonds nicht ausreichen und auch nach
einer vollstandiger Verwendung der Jahres- und Sonderbeitrdge und nach einer Kiirzung der
garantierten Leistungen aus den Vertragen um 5 % eine Fortfihrung der auf den Sicherungs-
fonds Ubertragenen Vertrage nicht gewahrleistet ist. Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen
aller Unternehmen, die die Selbstverpflichtungserklarung abgegeben haben, betragt 1 % der
versicherungstechnischen Netto-Ruckstellungen dieser Unternehmen. Die Heidelberger Le-
bensversicherung AG wirde hiervon einen Teilbetrag zur Verfigung stellen, der dem Verhalt-
nis entspricht, in dem die Heidelberger Lebensversicherung AG zu Sonderbeitragen herange-
zogen wurde, wobei die an den Sicherungsfonds geleisteten Jahres- und Sonderbeitrage an-
gerechnet wirden. Unter Einschluss der oben genannten Einzahlungsverpflichtungen aus den
Beitragszahlungen an den Sicherungsfonds betragt die Gesamtverpflichtung zum Bilanzstich-
tag TEUR 47.561,7.

Des Weiteren bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen gegentber verbundenen Unter-
nehmen. Die Heidelberger Lebensversicherung AG verpflichtet sich gegeniber der Viridium
Service Management GmbH zur Zahlung einer Servicegeblhr, die sich auf Basis der Anzahl
der Vertrage und des Bestandes an konventionellen Kapitalanlagen zum Jahresbeginn be-
rechnet. Die Viridium Service Management GmbH ist zudem berechtigt diese Dienstleistungs-
gebihr zu Beginn eines jeden Kalenderjahres fir das begonnene Kalenderjahr unter Verwen-
dung eines vertraglich festgelegten Inflationsindex anzupassen. Fir die Heidelberger Lebens-
versicherung AG ergibt sich daraus eine finanzielle Gesamtverpflichtung von TEUR 34.878,2
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fur das Kalenderjahr 2023. Fir die Folgejahre andert sich die Verpflichtung pro Jahr proporti-
onal in Abhangigkeit der Anzahl Vertrage, des Bestandes an konventionellen Kapitalanlagen
und des vertraglich festgelegten Inflationsindex. Die Laufzeit des Vertrages betragt zehn Jahre
und endet im Geschaftsjahr 2029. Wird der Vertrag von keiner Vertragspartei zum Laufzeit-
ende gekindigt, verlangert er sich um weitere zehn Jahre. Zusatzlich verpflichtet sich die Hei-
delberger Lebensversicherung AG gegenuber der Viridium Group GmbH & Co. KG zur Zah-
lung einer Managementumlage entsprechend der tatsachlichen Kosten zuzlglich einer Ge-
winnmarge. Daraus ergibt sich eine finanzielle Gesamtverpflichtung von TEUR 242,6 fir das
Kalenderjahr 2023.

4.6.7 Konzernzugehorigkeit

Die Heidelberger Lebensversicherung AG ist eine 100 %-ige Tochter der Viridium Holding AG
mit Sitz in Neu-Isenburg, deren Muttergesellschaft, die Viridium Group GmbH & Co. KG mit
Sitz in Leverkusen, einen Konzernabschluss (kleinster und grofdter Kreis) erstellt. Dieser wird
elektronisch im Unternehmensregisterveroffentlicht.

Zwischen der Heidelberger Lebensversicherung AG und der Viridium Holding AG besteht ein
wirksamer Ergebnisabflhrungsvertrag.

4.6.8 Organe
Aufsichtsrat

m Rolf-Peter Hoenen (Vorsitzender), ehemaliger Sprecher des Vorstandes der HUK
Coburg Versicherungsgruppe, Coburg (bis Beendigung Jahreshauptversammlung am
6. Mai 2022)

m Dr. Heinz-Peter Rol3, ehemaliger Vorsitzender der Geschéftsleitung der Viridium Group
GmbH & Co. KG, Gréfelfing (Mitglied und Vorsitzender ab Beendigung der Jahres-
hauptversammlung am 6. Mai 2022)

m Caspar Berendsen (stellv. Vorsitzender), Investmentberater bei Cinven Partners LLP,
London / Vereinigtes Kdnigreich

m David Giroflier, Investmentberater, Cinven S.A, Paris / Frankreich

m Jonathan Yates, Aktuar, ehem. Chief Executive Officer der Guardian Assurance Ltd.,
Shrewsbury / Vereinigtes Konigreich

m Philipp von Lossau, Investmentberater, Cinven Partners LLP, London / Vereinigtes Ko-
nigreich (bis 31. Oktober 2022)

m Erik Stattin, Vorsitzender der Geschaftsleitung der Eurovita Holding S.p.a., Mailand /
Italien (bis 31. Oktober 2022)

m Samy Jazaerli, Investmentberater, Cinven Partners LLP, London / Vereinigtes Konig-
reich (ab 1. November 2022)
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Vorstand

Dr. Tilo Dresig, Dipl.-Kaufmann, Frankfurt am Main (Vorsitzender)

Johannes Berkmann, Dipl.-Wirtschaftsingenieur, Frankfurt am Main

Markus Maria Eschbach, Dipl.-Ingenieur, Overath

Michael Sattler, Dipl.-Mathematiker/Aktuar DAV, Grasellenbach

Dr. Martin Setzer, Dipl.-Wirtschaftsingenieur, Darmstadt (ausgeschieden zum 31. Ja-
nuar 2023)

Treuhdander

m RA Jirgen Dernbach, Heidelberg
m  RA Tobias Bieber, Heidelberg, (Stellvertreter)

Verantwortlicher Aktuar

m Volker Hannemann, Dipl.-Mathematiker/Aktuar DAV, Solingen
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Neu-lsenburg, den 4. April 2023

Der Vorstand:

Dr. Tilo Dresig

Markus Eschbach

Johannes Berkmann

Michael Sattler
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Anlage | — Uberschussbeteiligung 2023
Altbestand

Zum Altbestand gehdren Lebensversicherungsvertrage, die vor dem 29.7.1994 abgeschlos-
sen wurden. Fur diese Vertrage gelten weiterhin zahlreiche Bestimmungen des Versiche-
rungsaufsichtsgesetz (VAG) aus der Zeit vor der Deregulierung. Alle danach abgeschlossenen
Vertrage gehoren zum Neubestand.

RU Risikoiiberschussanteil.

Die Zuteilung erfolgt monatlich in Prozent des Risikobeitrags. Der Risikolberschuss wird un-
mittelbar dem Vertrag zugewiesen und erhéht das Anlagevermogen. Die Zuteilung erfolgt ohne
Wartezeit.

KU Kosteniiberschussanteil.

Die Zuteilung erfolgt mit jeder Beitragsfalligkeit. Der Kostentberschussanteil wird auf den im
Bruttobeitrag enthaltenen gewinnberechtigten Kostenanteil (Beta-Kosten) gewahrt und erhéht
das Anlagevermogen. Die Wartezeit betragt ein Jahr.

ZU  Zinsiiberschussanteil.

Versicherungen im Rentenbezug erhalten vorschussig einen Zinsuberschuss auf das De-
ckungskapital zum Zeitpunkt der Zuteilung. Die Wartezeit betragt zwischen 12 und 23 Mona-
ten.

sU Schlussiiberschussanteil

Anwartschaft auf einen jahrlich vorschissigen Schlussiberschuss in Hohe des Jahresbei-
trags. Die Zuteilung erfolgt ohne Wartezeit:

Abrechnungsverband RU KU ZU SuU
01 FLV91 35% 70%
02 BUZ91 20% 0% 4%
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Neubestand

Konventionelle Lebens- und Rentenversicherungen der Bestandsgruppen 111, 113
und 117

Fir das Geschaftsjahr 2023 werden fiir die konventionellen Lebens- und Rentenversicherun-
gen (einschlieBlich der Versicherungen nach dem Gesetz Uber die Zertifizierung von Altersvor-
sorge und Basisrentenvertragen (Alt- ZertG)) die folgenden Uberschussséatze deklariert. Es
gelten folgende Bezeichnungen und Anmerkungen:

RU Risikoiiberschussanteil.

Die Zuteilung erfolgt jahrlich nachschissig in Prozent des flir das Versicherungsjahr fallig ge-
wordenen Risikobeitrags. Die Zuteilung erfolgt ohne Wartezeit.

KU Kosteniiberschussanteil.

Die Zuteilung erfolgt nachschiissig am Ende eines jeden beitragspflichtigen Versicherungs-
jahrs auf den im Bruttobeitrag enthaltenen gewinnberechtigten Kostenanteil. Die Wartezeit be-
tragt ein Jahr.

Bei Versicherungen der Bestandsgruppe 117 gilt, die Zuteilung erfolgt monatlich nachschissig
auf den im Bruttobeitrag (nur wenn der Jahresbeitrag mehr als 300,00 EUR betragt) enthalte-
nen gewinnberechtigten Kostenanteil. Die Wartezeit betragt ein Jahr; bei der Unterbestands-
gruppe AVMK2008 erfolgt die Zuteilung ohne Wartezeit.

ZU  Zinsiiberschussanteil.

Die Zuteilung erfolgt jahrlich nachschiissig auf das mittlere tiberschussberechtigte Deckungs-
kapital des laufenden Versicherungsjahrs. Dies gilt auch fir beitragsfrei gestellte Vertrage. Die
Wartezeit betragt ein Jahr. Bei der Bestandsgruppe 117 erfolgt die Zuteilung ohne Wartezeit.

SU1 Schlussiiberschussanteil 1.

Die Zuteilung erfolgt nachschussig fiir jedes beitragspflichtige Versicherungsjahr. Es wird eine
nicht garantierte Anwartschaft aufgebaut bzw. eine vorhandene erhdht. Bemessungsgrund-
lage ist das Uberschussberechtigte Deckungskapital des Ifd. Versicherungsjahrs. Hierzu
kommt noch das Guthaben aus der verzinslichen Ansammlung bzw. dem Bonus. Sie wird bei
Ablauf des Vertrags fallig. Die Wartezeit betragt maximal ein Jahr.

SU2 Schlussiiberschussanteil 2.
Hiermit wird die gemaR SU1 ermittelte nicht garantierte Anwartschaft verzinst.
ND Nachdividende.

Wird nur bei Ablauf der Versicherungsdauer oder zum Ende der Aufschubdauer fallig und
ergibt sich als Produkt von Versicherungssumme und Versicherungsdauer. Voraussetzung ist,
dass mindestens 15 Jahre Beitrage gezahlt wurden.
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ANS Ansammlungszinssatz.

Das Ansammlungsguthaben wird mit den Ansammlungszins verzinst.

Bestandsgruppe

111 KLVA2001

111 KLVR2001

111 KLVA2002/K
111 KLVR2002/K
111 KLVR2004
111 KLVR2004/K
111 KLVR012007
113 = KBR2005

113 = KBR012007
113 = KBR2008

113  KRV2008

113 | KRV2013

113  KRVA2001
113 | KRVA2002/K
113  KRVR2005
113  KRVR2005/K
113 = KRVR012007
113 | KRVR012007/K
113 = KRVR2001
113 = KRVR2002/K
113  KRVR2004
113 = KRVR2004/K
113  SRV2015

117 = RVAVMG2002
117 = AVMK2004
117 = RVAVMG2005
117  RVAVMG2006
117 = RVAVMG2007
117  AVMK2008

RU
20
20
20
20
27,5
27,5
27,5

KU
100
100
100
100
66,67
66,67
66,67
66,67
66,67
66,67
66,67
50
100
100
66,67
66,67
66,67
66,67
100
100
66,67
66,67

0,75

ZU
0,75

0,75

0,25

0,25
0,25
0,25
0,75
0,75
0,75

0,25
0,25

1,25

0,25
0,25

Su1
0,5
0,5
0,5
0,5
40
40
40
40
40
40
40
40
0,5
0,5
40
40
40
40
0,5
0,5
40
40

0,5
40
40
40
40
40

SuU 2
2,5
2,5
2,5
2,5

2,5
2,5

2,5
2,5

2,5

ND
0,25
0,25
0,25
0,25
0,05
0,05
0,05

0,25
0,25
0,05
0,05
0,05
0,05
0,25
0,25
0,05
0,05

ANS
2,5
2,5
2,5
2,5
2,5
2,5
2,5

2,5
2,5
2,5
2,5
2,5
2,5
2,5
2,5
2,5
2,5
2,5
2,5

2,5
2,5
2,5
2,5
2,5
2,5
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Berufsunfahigkeits- und Risikoversicherungen der Bestandsgruppen 112 und 114

Fir das Geschéftsjahr 2023 werden flr die Berufsunfahigkeits- und Risikoversicherungen die
folgenden Uberschusssatze deklariert. Es gelten folgende Bezeichnungen und Anmerkungen:

RU Risikoiiberschussanteil.

Beitragspflichtige Versicherungen erhalten vorschiissig bei jeder Beitragsfalligkeit Risikolber-
schisse. Bemessungsgrofie ist der Bruttobeitrag (ohne Stlickkosten und Risikozuschlag). Die
Zuteilung erfolgt ohne Wartezeit.

ZU  Zinsiiberschussanteil.

Fur Versicherungen im Rentenbezug erfolgt die Zuteilung vorschiissig auf das Deckungskapi-
tal zum Zeitpunkt der Zuteilung. Die Wartezeit betragt zwischen 12 und 23 Monaten.

sU Schlussiiberschussanteil.

Die Zuteilung zu einer Anwartschaft auf Schlusstiberschuss erfolgt jahrlich vorschissig in
Hohe des Jahresbeitrags. Bei vorzeitiger Beendigung der Beitragszahlung wird der Barwert der
erreichten Anwartschaft fallig und entweder ausbezahlt oder dem Anlagevermdgen der Haupt-
versicherung zugefihrt.

SRab Sofortrabatt.

Die Zuteilung erfolgt vorschussig mit jedem Ratenzahlungsabschnitt. Die Bemessungsgrund-
lage ist der Bruttobeitrag. Die Zuteilung erfolgt ohne Wartezeit.

TBon Todesfallbonus.

Die Zuteilung erfolgt jahrlich vorschissig. Die Bemessungsgrundlage ist die garantierte Versi-
cherungssumme. Der Todesfallbonus erhéht die Todesfallleistung. Die Zuteilung erfolgt ohne
Wartezeiten.

ANS Ansammlungszinssatz.

Das Ansammlungsguthaben wird mit den Ansammlungszins verzinst.
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Bestandsgruppe RU ZU SuU ANS SRab TBon
112 Ri2000 220%
112 Ri2001 220%
112 Ri2004 220%
112 Ri2005 175%
112 Ri2007 175%
112 Ri2008 175%
112 Ri2012 135%
112 Ri2013 30% 135%
112 Ri96 54,50% - 60,00%

114 BUZ#012007 30% - 33% 0,25% 2,50%

114 BUZ#2000 30% - 35% 2,50%

114 BUZ#2001 30% - 35% 2,50%

114 BUZ#2004 30% - 35% 2,50%

114 BUZ#2005 30% - 33% 2,50%

114 BUZ#2006 30% - 33% 2,50%

114 BUZ0297VM 33% 2,50%

114 BUZ0297VM/N 25% 2,50%

114 BUZ2008 30% - 33% 0,25% 2,50%

114 BUZ2010 30% 0,25% 2,50%

114 BUZ2012 30% 0,75% 2,50%

114 BUZ2013 30% 0,75% 2,50%

114 BUZ2015 30% 2,50% 2,50%

114 BUZ94 20% 4% 2,50%

114 BUZ95 20% 4% 2,50%

114 BUZ96 20% 4% 2,50%

114 FBU#2000 30% - 35% 2,50%

114 SBU#012007 30% - 33% 0,25% 2,50%

114 SBU#2001 30% - 35% 2,50%

114 SBU#2004 30% - 35% 2,50%

114 SBU#2005 30% - 33% 2,50%

114 SBU2008 30% - 33% 0,25% 2,50%

114 SBU2012 30% 0,75% 2,50%

114 SBU2013 30% 0,75% 2,50%

114 SBU2015 30% 2,50% 2,50%

Fondsgebundene Versicherungen der Bestandsgruppen 131 und 135

Fir das Geschéftsjahr 2023 werden fir die fondsgebundenen Lebens- und Rentenversiche-
rungen (einschlieBlich der Versicherungen nach dem AltZertG) die folgenden Uberschusssétze
deklariert. FUr Hybridversicherungen werden fir den fondsgebundenen Performancebaustein
(p) und den konventionellen Garantiebaustein (g) getrennte Uberschusssatze deklariert. Es
gelten folgende Bezeichnungen und Anmerkungen:

RU Risikoiiberschussanteil.

Die Zuteilung erfolgt monatlich in Prozent des Risikobeitrags. Der Risikolberschuss wird un-
mittelbar dem Vertrag zugewiesen und erhéht des Anlagevermoégens. Die Zuteilung erfolgt
ohne Wartezeit.
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KU Kosteniiberschussanteil.

Die Zuteilung erfolgt mit jeder Beitragsfalligkeit. Der Kostenutberschussanteil wird auf die im
Bruttobeitrag enthaltenen gewinnberechtigten Kostenanteile (Beta-Kosten) gewahrt und erhéht
das Anlagevermogen. Die Wartezeit betragt ein Jahr. Fur Versicherungen mit einem Jahresbei-
trag von mehr als 30.000,00 EUR gibt es keine Wartezeit. In diesen Fallen ist die Zuteilung im
ersten Jahr in Abhangigkeit vom Jahresbeitrag gestaffelt. Bei Versicherungen mit verminder-
tem Anfangsbeitrag beginnt die Wartezeit von einem Jahr mit der Erhéhung auf den Zielbeitrag.

# Hierbei handelt es sich um einen Platzhalter flir die verschiedenen Berufsgruppen A,
B, C, D oder E.

KU1 Kosteniiberschussanteil 1.

Die Zuteilung erfolgt mit jeder Beitragsfalligkeit. Der Kostenlberschussanteil 1 wird auf den im
Bruttobeitrag enthaltenen gewinnberechtigten Kostenanteil (Beta-Kosten) gewahrt und erhéht
das Anlagevermogen. Die Wartezeit betragt ein Jahr. Bei Versicherungen mit vermindertem
Anfangsbeitrag beginnt die Wartezeit von einem Jahr mit der Erhéhung auf den Zielbeitrag.

KU2 Kosteniiberschussanteil 2.

Der Kosteniberschussanteil 2 wird auf das Anteilsguthaben zu Beginn des jeweiligen Monats
(vor Neuanlage und Entnahme von Risiko- und Kostenanteilen) gewahrt und erhéht das Anla-
gevermdgen. Die Wartezeit betragt ein Jahr. Bei Versicherungen mit vermindertem Anfangs-
beitrag beginnt die Wartezeit von einem Jahr mit der Erhéhung auf den Zielbeitrag.

ZU  Zinsiiberschussanteil.

Bei Hybridversicherungen ist der Garantiebaustein Uberschussberechtigt. Die BezugsgroRe ist
das konventionelle Deckungskapital des Garantiebausteins zu Beginn des Monats; die Zutei-
lung erfolgt monatlich. Bei Versicherungen im Rentenbezug erfolgt die Zuteilung jahrlich nach-
schissig auf das Deckungskapital zum Zuteilungszeitpunkt. Es gibt keine Wartezeit.

SU1 Schlussiiberschussanteil 1.

Die Zuteilung erfolgt nachschuissig flr jedes beitragspflichtige Versicherungsjahr. Es wird eine
nicht garantierte Anwartschaft aufgebaut bzw. eine vorhandene erhdéht. Bemessungsgrund-
lage ist das Uberschussberechtigte Deckungskapital des Ifd. Versicherungsjahrs. Hierzu
kommt noch das Guthaben aus der verzinslichen Ansammlung bzw. dem Bonus. Sie wird bei
Ablauf des Vertrags fallig. Bei Versicherungen der Bestandsgruppe 135 wird monatlich eine
nichtgarantierte Anwartschaft vorlaufig festgelegt oder eine bestehende nicht garantierte An-
wartschaft erhéht. Am Ende der Aufschubzeit wird die Schlusszahlung endgliltig bestimmt und
zugeteilt. In beiden Fallen betragt die Wartezeit ein Jahr.
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SU2 Schlussiiberschussanteil 2.

Fir Hybridversicherungen wird die gemaR SU1 ermittelte nicht garantierte Anwartschaft mit
diesem Uberschusssatz multipliziert. Fiir fondsgebundene Versicherungen wird der anteilab-
hangige Schlussliberschussanteil 2 zu jedem Monat vorschlissig zugeteilt. Die Wartezeit be-
tragt finf Jahre.

TrBon Treuebonus.

Die Zuteilung erfolgt am Ende jedes fiinften Versicherungsjahrs und wird bausteinweise dem
Anlagevermdgen gutgeschrieben. Bei Hybridversicherungen erhalt der Garantiebaustein
nachschissig eine Zuteilung; die BezugsgrolRe ist das Deckungskapital zur Mitte des laufenden
Versicherungsjahrs. Die Uberschiisse werden dem Performancebaustein zugewiesen.

ANS Ansammlungszinssatz.

Das Ansammlungsguthaben wird mit den Ansammlungszins verzinst.

Bestandsgruppe RU KU KU 1 KU 2 ZU SuU1 SuU 2 ANS TrBon
131 FBR012007 0,75% 0,45% 0,25%  0,25% @ 0,15% @ 2,5%

131 FBR082005 0,75% 0,45% 0,25% @ 0,15% | 2,5%

131 FBR2005 70%

131 FBR2008 0,75% 0,45% @ 0,25%  0,25% @ 0,15%

131 FBR2010 0,75% 0,36% 0,25%  0,25% @ 0,12% 1%
131  FBR2012 0,75% 0,36% @ 0,75%  0,25% @ 0,12% 1%
131  FBR2013 0,75% 0,36% 0,75%  0,25% @ 0,12% 1%
131 | FLV012004 27,5% 70%

131 FLV012007 27,5% 70%

131 | FLV022004 27,5% 70%

131 FLV0297VM 35% 70%

131 | FLV042002 275% | 70%

131 FLV052004 27,5% | 70%

131 | FLV0698ISP 35% 70%

131 FLV2000 27,5% | 70%

131 | FLV2000ISP 275% | 70%

131 FLV2000VM 27,5% | 70%

131 | FLV2001 275% | 70%

131 | FLV2001ISP 27,5% | 70%

131 | FLV94 35% 70%

131 | FLV95 35% 70%

131 | FLV96 35% 70%

131 FRV012004 70%

131 | FRV012007 0,75% 0,45%  0,25%  0,25% 0,15%

131 FRV042002 70%

131 | FRV042006 0,75% 0,45% 0,25% 0,15%

131 FRV082005 0,75% 0,45% 0,25% 0,15%

131 FRV2000 70%

131 FRV2001 70%

131 FRV2005 70%

131 FRV2008 27,5% 0,75% 0,45%  0,25%  0,25% 0,15%

131 FRV2010 27,5% 0,75% 0,36%  0,25%  0,25% 0,12% 1%
131 FRV2012 27,5% 0,75% 0,36%  0,75%  0,25% 0,12% 1%
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Bestandsgruppe RU KU KU 1 KU 2 ZU SuU1 SuU 2 ANS TrBon
131  FRV2013 27,5% 0,75% 0,36% 0,75%  0,25% 0,12% 1%
131 FRV2015 27,5% 0,75% 0,36%  2,5% 0,25% 0,12% 1%
131 HBRO012007, g 0,25% | 0,5% 2,5%

131 HBRO012007, p 0,75% 0,45% 0,25% 0,15%

131  HBRO042006, g 0,5% 2,5%

131 HBRO042006, p 0,75% 0,45% 0,25% 0,15%

131 HRV012007, g 0,25% | 0,5% 2,5%

131 HRV012007, p 0,75% 0,45% 0,25% 0,15%

131 HRV042006, g 0,5% 2,5%

131 HRV042006, p 0,75% 0,45% 0,25% 0,15%

135 AVMG2006 0,6% 0,5% 2,5%

135 AVMG2007 33,33% 0,6% 0,25% | 0,5% 2,5%

135 AVMG2008 1% 0,6% 0,25%  40%

135 DHRR2012 1% 0,48%  0,75% 10% 1%
135 FRVAVMG2002

135 IRVAVMG062007 0,6% 0,25% | 0,5% 2,5%

135 | IRVAVMG2002
135 | IRVAVMG2004
135 | IRVAVMG2005
135 | IRVAVMG2006
135 | IRVAVMG2007 0,6% 0,25% | 0,5% 2,5%

Bewertungsreserven

Eine Beteiligung an Bewertungsreserven (BWR) nach § 153 Abs. 3 Versicherungsvertragsge-
setz (VVG) erhalten alle Versicherungen, die Zinsiiberschiisse erhalten sowie aus Uberschus-
santeilen gebildete Ansammlungsguthaben bei Versicherungen, die selbst keine Zinsuber-
schisse erhalten, sofern die zugehdrige Deckungsriickstellung als BezugsgréfRe unmittelbar
durch den jeweiligen Versicherungsnehmer angespart wurde. Bei Renten im Rentenbezug er-
folgt die Zuteilung Uber eine Rentenanpassung (Bonusrente) zum Versicherungsstichtag.

Anspruchsberechtigte Vertrage erhalten bei Beendigung des Vertrags die Halfte des ihm zu-
geordneten Anteils an den BWR. Zusatzlich qilt fir Rentenversicherungen, dass hier die Zu-
teilung zum Zeitpunkt des Rentenlibergangs erfolgt (s. § 153 Abs. 4 VVG).
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers
An die Heidelberger Lebensversicherung AG, Neu-Isenburg

Vermerk Uber die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Prafungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Heidelberger Lebensversicherung AG, Neu-Isenburg,
— bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2022 und der Gewinn- und Verlustrechnung
fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 sowie dem Anhang, ein-
schlie3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepruft. Dartber
hinaus haben wir den Lagebericht der Heidelberger Lebensversicherung AG fiur das Ge-
schéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

m entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundséatze ordnungsmagiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum
31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2022 und

m vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt
die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefihrt hat.

Grundlage fir die Priafungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspruferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-
APrvO*) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsétze ordnungsmaldiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspri-
fers fur die Prufung des Jahresabschlusses und des Lageberichts® unseres Bestatigungsver-
merks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéangig in Uberein-
stimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Darliber hinaus erklaren wir gemaf3 Artikel 10 Abs.
2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungennach Artikel 5 Abs.
1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Prifung des Jahresabschlusses

Besonderswichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserempflicht-
gemalRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 waren. Diese Sachverhalte wurden
im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bil-
dungunseres Prifungsurteils hierzu berucksichtigt; wir geben kein gesondertes Prufungsurteil
zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am bedeutsamsten in unserer Prufung:

€@ Anwendung des § 341b Abs. 2 Satz 1 HGB
(2] Bewertung der versicherungstechnischen Ruckstellungen

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prifungssachverhalte haben wir jeweils wie
folgt strukturiert:

D Sachverhalt und Problemstellung

©) Pruferisches Vorgehen und Erkenntnisse

3 Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen Prufungssachverhalte dar:
€@ Anwendung des § 341b Abs. 2 Satz 1 HGB

D Nach 8§ 341b Abs. 2 Satz 1 HGB kénnen Versicherungsunternehmen bestimmte Kapi-
talanlagen, die dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschéftsbetrieb zu dienen, dem
Anlagevermdgen widmen und in der Folge nach den fir das Anlagevermdgen gelten-
den Vorschriften bewerten. Die Gesellschaft hat von der Regelung des § 341b Abs. 2
Satz 1 HGB Gebrauch gemacht und Kapitalanlagen in Hohe von T€ 820.606 wie Anla
gevermogen bewertet. In diesem Fall werden aulR3erplanméflige Abschreibungen auf
den niedrigeren beizulegenden Wert nur bei voraussichtlich dauernder Wertminderung
vorgenommen (gemildertes Niederstwertprinzip) und nur vortbergehende Wertminde-
rungen als stille Lasten in Hohe von T€ 183.875 in Folgejahre vorgetragen. Eine Be-
stimmung als dauernd dem Geschéftsbetrieb dienend setzt eine Dauerhalteabsicht und
-fahigkeit fur diese Kapitalanlagen voraus.

Aufgrund des Umfangs der in Folge des gemilderten Niederstwertprinzips vorgetrage-
nen stillen Lasten sowie den ErmessensspielrAumen der gesetzlichen Vertreter bei der
vorgenommenen Einschétzung hinsichtlich der Dauerhalteabsicht und -fahigkeit war
die Anwendung des § 341b Abs. 2 Satz 1 HGB im Rahmen unserer Prifungvon be-
sonderer Bedeutung.

@ Im Rahmen unserer Prifung haben wir in Anbetracht der Bedeutung der von den ge-
setzlichen Vertretern vorgenommenen Widmung einschlie3lich der Einschétzungen
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hinsichtlich Dauerhalteabsicht und -fahigkeit fir die Darstellung der Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Gesellschaft gemeinsam mit unseren internen Spezialisten
fur Kapitalanlagen die von den gesetzlichen Vertretern getroffenen Annahmen beur-
teilt. Hinsichtlich der Beurteilung vorhandener stiller Lasten haben wir gewtrdigt, inwie-
fern die Voraussetzungen zur Dauerhalteabsicht und -féhigkeit vorlagen und vorhan-
dene Wertminderungen voraussichtlich nicht von Dauer sind. Dazu haben wir unter
anderem die Liquiditatsplanung der Gesellschaft, insbesondere hinsichtlich Grof3sch&
den, Falligkeitsstruktur, Wiederanlage sowie Annahmen beziiglich Storno und Neuge-
schéaft gewdrdigt. Auf Basis unserer Priufungshandlungen konnten wir uns davon uber-
zeugen, dass die von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen Einschatzungen zu
den nach § 341b Abs. 2 Satz 1 HGB als Anlagevermégen gewidmeten Kapitalanlagen
begriindet und hinreichend dokumentiert sind.

Die Angaben der Gesellschaft zur Anwendung des 8§ 341b Abs. 2 Satz 1 HGB sind im
Abschnitt ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden® und im Abschnitt , Erlauterungen
zur Bilanz" des Anhangs enthalten.

Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen

Im Jahresabschluss der Gesellschaft werden unter den Bilanzposten B.II.1. und C.1.1.
versicherungstechnische Riickstellungen in Hohe von T€ 11.591.623 (96,3 % der Bi-
lanzsumme) ausgewiesen. Versicherungsunternehmen haben versicherungstechni-
sche Riuckstellungen insoweit zu bilden, wie dies nach verniinftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendig ist, um die dauernde Erfillbarkeit der Verpflichtungen aus den
Versicherungsvertrdgen sicherzustellen. Dabei sind neben den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften auch eine Vielzahl an aufsichtsrechtlichen Vorschriften tber
die Berechnung der Rickstellungen zu bericksichtigen. Die Festlegung von Annah-
men zur Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen verlangt von den
gesetzlichen Vertretern der Gesellschaft neben der Beriicksichtigung der handels- und
aufsichtsrechtlichen Anforderungen eine Einschatzung zukinftiger Ereignisse und die
Anwendung geeigneter Bewertungsmethoden. Geringfiigige Anderungen dieser An-
nahmen sowie der verwendeten Methoden kdnnen eine wesentliche Auswirkung auf
die Bewertung derversicherungstechnischen Ruckstellungen haben.

Die in den versicherungstechnischen Ruckstellungen enthaltenen Deckungsrickstel-
lungen der Gesellschaft umfassen vor allem langfristige Verpflichtungen aus Renten-,
Invaliditats-, Erlebens- und Todesfallleistungen. Ausgeldstdurch die anhaltende Nied-
rigzinsphase am Kapitalmarkt, veranlasste der Gesetzgeberam 1. Marz 2011 im Rah-
men einer Anderung der Deckungsriickstellungsverordnung (DeckRV) die Einfiihrung
einer Zinszusatzreserve (ZZR) fur den Neubestand bzw. eine Zinsverstarkung entspre-
chend der genehmigten Geschéftsplane fur die Versicherungsvertrage des regulierten
Altbestandes. Der Ausweis der Zinszusatzreserve erfolgt als Teil der Deckungsriick-
stellungen.

Aufgrund der betragsmaRig wesentlichen Bedeutung dieser Rickstellungen fur die
Vermogens- und Ertragslage der Gesellschaft, der Komplexitat der anzuwendenden
Vorschriften und der zugrundeliegenden Methoden sowie der Ermessensspielraume
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der gesetzlichen Vertreter und den damit verbundenen Schéatzunsicherheiten war die
Bewertung der versicherungstechnischen Ruckstellungenim Rahmen unserer Prifung
von besonderer Bedeutung.

@ Im Rahmen unserer Prufung haben wir in Anbetracht der Bedeutung der versiche-
rungstechnischen Ruckstellungen fir das Gesamtgeschéaft der Gesellschaft gemein-
sam mit unseren internen Bewertungsspezialisten die von der Gesellschaft verwende-
ten und von den gesetzlichen Vertretern getroffenen Annahmen beurteilt. Dabei haben
wir unter anderem unser Branchenwissen und unsere Branchenerfahrung zugrunde
gelegt sowie anerkannte Methoden berticksichtigt. Zudem haben wir die Ausgestaltung
und die Wirksamkeit der eingerichteten Kontrollen der Gesellschaft zur Ermittlung und
Erfassung von versicherungstechnischen Rickstellungen gewuirdigt. Hierauf aufbau-
end haben wir weitere analytische Prifungshandlungen und Einzelfallprifungshand-
lungen in Bezug auf die Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen vor-
genommen. Wir haben unter anderem auch die der Berechnung des Erfiillungsbetrags
zugrunde liegenden Daten mit den Basisdokumenten abgestimmt. Damit einhe rgehend
haben wir die berechneten Ergebnisse der Gesellschaft zur Hohe der Riickstellungen
anhand der anzuwendenden gesetzlichen Vorschriften nachvollzogen und die konsis-
tente Anwendung der Bewertungsmethoden tiberpriift. Weiterhin haben wir die Uber-
schussverwendungen und Periodenabgrenzungen nachvollzogen. Ferner haben wir
die Bindung und Verwendung von Mitteln aus der Rickstellung flr Beitragsruckerstat-
tung und Entnahmen sowie Zuftihrungen der versicherungstechnischen Rickstellun-
gen Uberprift. Beziuglich der Ermittlung der Zinszusatzreserve haben wir die Bestim-
mung und Verwendung des Referenzzinses uberprft.

Auf Basis unserer Prifungshandlungen konnten wir uns davon Uberzeugen, dass die
von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen Einschétzungenund getroffe nen An-
nahmen zur Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen begrindet und
hinreichend dokumentiert sind.

©) Die Angaben der Gesellschaft zu den versicherungstechnischen Riickstellungen sind
im Abschnitt ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden® und im Abschnitt im Abschnitt
,Erlduterungen zur Bilanz" des Anhangs enthalten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Jahresab-
schluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und
daflr, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaf3i-
ger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter ver-
antwortlich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grund-
satzen ordnungsmalfiger Buchfuhrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung ei-
nes Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgens-
schadigungen) oder Irrtimern ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfih-
rung der Unternehmenstatigkeit, soferneinschléagig, anzugeben. Dartiber hinaus sind sie dafir
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Un-
ternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern demnicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenhei-
ten entgegenstehen.

AulRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und
MalRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lage-
berichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht
erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fuir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzungist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes freivon wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie
mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zu-
treffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal? an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaidiger Abschluss-
prafung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als we-
sentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirt-
schaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung tben wir pflichtgeméal3es Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Darliber hinaus

m identifizierenund beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jah-
resabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern,
planen und fuhren Priufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
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erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
far unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resul-
tierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedecktwerden, ist hoher als das
Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht auf-
gedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstéandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftset-
zen interner Kontrollen beinhalten konnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses rele-
vanten internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten
Vorkehrungen und MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den ge-
gebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil
zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.
ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unter-
nehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten be-
steht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk
auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam
zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungs-
urteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheitenkénnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt ein-
schlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundséatze ordnungsmafidiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell
schaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.
fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigne-
ter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angabenvonden gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus
diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten An-
gaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es bestehtein
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zu-
kunftsorientierten Angaben abweichen.
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Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliel3-
lich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Pru-
fung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir
die relevanten Unabhéangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denenverninftigerweise angenommen werden
kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und sofern einschlagig, die zur Be-
seitigung von Unabhangigkeitsgefdhrdungen vorgenommenen Handlungen oder ergriffenen
SchutzmalRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
erdrtert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fir den
aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Pri-
fungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestétigungsvermerk, es sei
denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlie 3en die 6ffentliche Angabe des Sachver-
halts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrvoO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 6. Mai 2022 als Abschlussprufer gewahlt. Wir wur-
den am 14. Oktober 2022 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Ge-
schéftsjahr 2019 als Abschlussprifer der Heidelberger Lebensversicherung AG, Neu-Isen-
burg, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem
zusaétzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrvVO (Prufungsbericht)
in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftsprufer

Der fur die Prufung verantwortliche Wirtschaftsprufer ist Michael Peters.

Frankfurt am Main, den 4. April 2023

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Michael Peters ppa. Manfred Schneider
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Berichtdes Aufsichtsrats der Heidelberger Lebensversicherung AG
Uber die Tatigkeiten im Geschaftsjahr 1. Januar — 31. Dezember
2022

Der Aufsichtsrat hat die Arbeit des Vorstands im Geschéftsjahr 1. Januar 2022 bis 31. Dezem-
ber 2022 (,Geschéftsjahr) auf Grundlage der ausfuhrlichen, in schriftlicher und mundlicher
Form erstatteten Berichte des Vorstands regelmalf3ig tlberwacht und beratend begleitet. Dar-
Uber hinaus fand ein regelmafiger Informationsaustausch zwischen dem Aufsichtsratsvorsit-
zenden und dem Vorstand statt. Auf diese Weise war der Aufsichtsrat stets informiert tGber die
beabsichtigte Geschéftspolitik, die Unternehmensplanung einschlief3lich Finanz-, Investitions-
und Personalplanung, die Rentabilitdt der Gesellschaft und den Gang der Geschéfte sowie die
Lage der Gesellschaft insgesamt.

Soweit fur Entscheidungen oder MaRnahmen der Geschéftsfihrung aufgrund Gesetzes, Sat-
zung oder Geschéftsordnung eine Zustimmung erforderlich war, priften die Mitglieder des
Aufsichtsrats die Beschlussvorlagen in den Sitzungen oder verabschiedeten sie aufgrund von
schriftlichen Informationen. In Entscheidungen von wesentlicher Bedeutung fur das Unterneh-
men war der Aufsichtsrat eingebunden. Die in den Berichten des Vorstands geschilderte wirt-
schaftliche Lage und die Entwicklungsperspektiven der Gesellschaft waren Gegenstand sorg-
faltiger Erorterung.

Der Aufsichtsrat trat im Geschéftsjahr zu zwei ordentlichen Sitzungen zusammen und fasste
mehrere Beschlisse aul3erhalb von Sitzungen. Alle Mitglieder des Vorstands nahmen an den
Sitzungen des Aufsichtsrats regelmélig teil. Gegenstand der Erérterungen im Aufsichtsrat wa-
reninsbesonderedie wirtschaftliche Lage der Gesellschaft, ihre Positionsbestimmung und ihre
Marktperspektiven.

Der Prifungsausschuss der Gesellschaft hielt 2022 zwei Sitzungen ab. Der Prifungsaus-
schuss erorterte den Jahresabschluss der Gesellschaft unter Anwesenheit des Abschlusspri-
fers. Die Erdrterungen ergaben keine Beanstandungen.

Der Prufungsausschuss befasste sich dartiber hinaus insbesondere mit der Qualitat der Ab-
schlussprifung und der vom Abschlussprifer zusétzlich erbrachten Leistungen. Gegenstand
der Erérterungen im Priifungsausschuss waren zudem die Uberwachung des Rechnungsle-
gungsprozesses, der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des Risikomanagementsys-
tems und des internen Revisionssystems.

In der den Jahresabschluss feststellenden Sitzung hat der Verantwortliche Aktuar dem Auf-
sichtsrat die wesentlichen Ergebnisse seines Erlauterungsberichts zur versicherungsmathe-
matischen Bestatigung dargestellt. Aufgrund seiner Untersuchungsergebnisse hat er eine un-
eingeschrankte versicherungsmathematische Bestétigung gemai § 141 Absatz 5 Nr. 2 VAG
abgegeben. Den Erlauterungsbericht des Verantwortlichen Aktuars und seine Ausfihrungen
in der Bilanzsitzung hat der Aufsichtsrat zustimmend zur Kenntnis genommen.

Der vom Vorstand fir das Geschaftsjahr vorgelegte Jahresabschluss und der dazugehdorige
Lagebericht sind durch die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
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Frankfurt am Main, gepruft worden. Das abschlieRende Ergebnis der Prifung hat zu Bean-
standungen keinen Anlass gegeben. Der Abschlusspriifer hat einen uneingeschrankten Be-
statigungsvermerk erteilt, wonach aufgrund der beider Priifung gewonnenen Erkenntnisse der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Sat-
zung entspricht und unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmafdiger Buchfuhrung ein den
tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft vermittelt.

Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung am 12. Mai 2023 den vom Abschlusspr Gfer mit einem
uneingeschrankten Bestéatigungsvermerk versehenen Jahresabschluss der Gesellschaft und
den Bericht des Prifungsausschusses sowie Berichte des Vorstands zum Jahresabschluss
der Gesellschaft eingehend behandelt. Hierfir standen dem Aufsichtsrat umfangreiche Unter-
lagen zur Verfigung. Die Unterlagen wurden im Beisein des Wirtschaftsprifers intensiv eror-
tert. Der Jahresabschlussprifer berichtete dabei Uber die Ergebnisse seiner Prifung. Nach
abgeschlossener Prufung durch den Prifungsausschuss, priufte der Aufsichtsrat die Unterla-
gen abschlielend und schloss sich dem Ergebnis des Jahresabschlussprifers an. Er erhebt
demnach keine Einwendungen gegen den Jahresabschluss. Besondere Bemerkungen sind
demnach nicht zu machen.

Der Aufsichtsrat billigt den vom Vorstand vorgelegten Abschluss des Geschéftsjahres, der da
mit gemal’ § 172 AktG festgestellt ist. Wir empfehlen dem Aktionédr, dem Vorstand Entlastung
Zu erteilen.

Der Aufsichtsrat dankt der Unternehmensleitung, allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern und
den ausgeschiedenen Mitgliedern des Aufsichtsrats flr ihre engagierte Arbeitim Geschafts-
jahr.

Leverkusen, 12. Mai 2023

Fir den Aufsichtsrat

Dr. Heinz-Peter Rol3 Caspar Berendsen David Giroflier

Samy Jazaerli Jonathan Yates
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS

Abkurzungsverzeichnis

Abkilirzung Beschreibung

Abs. Absatz

a.F. alte Fassung

AG Aktiengesellschaft

AktG Aktiengesetz

AO Abgabenordnung

Art. Artikel

AVB Allgemeine Versicherungsbedingungen

AVMG Gesetz zur Reform der gesetzlichen Rentenversicherung und zur Férderung eines kapital-
gedeckten Altersvorsorgevermdgens (Altersvermégensgesetz)

BaFin Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, Bonn und Frankfurt am Main

bAV Betriebliche Altersversorgung

BGB Burgerliches Gesetzbuch

BGH Bundesgerichtshof, Karlsruhe

BMF Bundesministerium fir Finanzen

BNP Paribas BNP PARIBAS Securities Services S.C.A. Zweigniederlassung Frankfurt

BP Basispunkte

BT Besonderer Teil

BU Berufsunfahigkeit

BUZ Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung

Buchst. Buchstabe

bzw. beziehungsweise

bzgl. beziglich

CANCOM CANCOM SE, Minchen

CLN Credit-Linked Note(s)

d.h. das heif3t

DAV Deutsche Aktuarvereinigung e.V., Kdln

DD Dread-Disease-Versicherung

DeckRV Verordnung uber Rechnungsgrundlagen fur die Deckungsrickstellungen (Deckungsruickstel-
lungs-Verordnung)

DRS Deutscher Rechnungslegungsstandard

e.V. Eingetragener Verein

EDV elektronische Datenverarbeitung

EG Europaische Gemeinschaft

EGHGB Einfuhrungsgesetz zum Handelsgesetzbuch

ELE Entis Lebensversicherung AG, Neu-Isenburg

EMIR Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli
2012 lUber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom
27.7.2012, S. 1) (EMIR Verordnung)

ESM Entis Service Management GmbH, Mannheim

EU Européische Union

EuGH Européaischer Gerichtshof

EWG Européaische Wirtschaftsgemeinschaft

f.e.R. fur eigene Rechnung

f. folgende

FAIT Fachausschuss fiur Informationstechnologie

ff. fortfolgende

FinRVV Verordnung Uber Finanzrickversicherungsvertrage und Vertrage ohne hinreichenden Risi-
kotransfer (Finanzriickversicherungsverordnung)

FLV Fondsgebundene Lebensversicherung

GDV Gesamtverband der deutschen Versicherungswirtschaft e.V., Berlin

gaf. gegebenenfalls

Gj, GJ Geschaéftsjahr
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Abkirzung Beschreibung

GmbH Gesellschaft mit beschrankter Haftung

GmbHG Gesetz betreffend die Gesellschaften mit beschrankter Haftung

Guv Gewinn- und Verlustrechnung

GwG Gesetz Uber das Aufspuren von Gewinnen aus schweren Straftaten (Geldwéaschegesetz)

Hannover Riick
HGB

HFA

HLE

HLSM

HR A bzw. B
i.H.v.

i.5.d.

i.S.v.

i.v.m.

i\W.

IDW

IDW RS FAIT 1

IDV

IHK

IKS

IT
KapAusstV

KG

KV

KVG

KWG

latente RfB
lit.

LV

LVB

Meribel Finco

Hannover Rick SE, Hannover

Handelsgesetzbuch

Hauptfachausschuss

Heidelberger Lebensversicherung AG, Neu-Isenburg
Heidelberger Leben Service Management GmbH, Heidelberg
Handelsregister Abteilung A bzw. B

in Hohe von

im Sinne des

im Sinne von

in Verbindung mit

im Wesentlichen

Institut der Wirtschaftsprfer in Deutschland e. V., Disseldorf
IDW Stellungnahme zur Rechnungslegung: Grundséatze ordnungsmafRigen Buchfihrung bei
Einsatz von Informationstechnologie

individuelle Datenverarbeitung

Industrie- und Handelskammer

Internes Kontrollsystem

Informationstechnologie

Verordnung Uber die Kapitalausstattung von Versicherungsunternehmen (Kapitalausstat-
tungs-Verordnung)

Kommanditgesellschaft

Krankenversicherung

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Kreditwesengesetz

Ruckstellung fur latente Beitragsrickerstattung

littera

Lebensversicherung

LV Bestandsservice GmbH, Heidelberg

Meribel Finco Limited, St. Helier/Jersey (GrofRbritannien)

MiFIR-Verordnung Verordnung (EU) Nr. 600/2014 iiber Mérkte fiir Finanzinstrumente und zur Anderung der

MindzV

Mio.

Mrd.

Minchener Rick
New Re

n.F.

Nicht-LV

Nr.

0.9.
OffenlegungsVO

ORSA
p.a.

PLE

PPC
Protektor
Prafv

PSM
PUC-Methode

Verordnung (EU) Nr. 648/2012

Verordnung Uber die Mindestbeitragsriickerstattung in der Lebensversicherung
Millionen

Milliarden

Munchener Riuckversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft in Minchen, Miinchen
Neue Rickversicherungs-Gesellschaft AG, Zirich

neue Fassung

Nicht Lebensversicherung

Nummer

oben genannt(e)

Verordnung (EU) 2019/2088 Uiber nachhaltige Offenlegungspflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor

Own Risk and Solvency Assessment

per annum

Proxalto Lebensversicherung Aktiengesellschaft, Miinchen

PLE Pensions GmbH, Neu-Isenburg

Protektor Lebensversicherungs-AG, Berlin

Verordnung tber den Inhaltder Prifungsberichte zu den Jahresabschliissen und Solvabili-
tatsiibersichten von Versicherungsunternehmen (Prifungsberichteverordnung)
Proxalto Service Management GmbH, Minchen

Projected Unit Credit-Methode (Anwartschaftsbarwertverfahren)
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Abkirzung Beschreibung

PVFP Present Value of Future Profits

PWB Pauschalwertberichtigung

R Rundschreiben

RechVersV Verordnung Uber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen (Versicherun gsun-
ternehmens-Rechnungslegungsverordnung)

RfB Ruckstellung fur Beitragsrickerstattung

RH Rechnungslegungshinweis

RS Stellungnahme zur Rechnungslegung

RV Ruckversicherung

S. Seite, Satz

s.a.V. selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

SLE Skandia Lebensversicherung Aktiengesellschaft, Neu-lsenburg

sog. sogenannte(r)

SPM Skandia PortfolioManagement GmbH, Neu-Isenburg

Swiss Re Swiss Re Germany AG, Miinchen

TaxonomieVO

TEUR

TSA

Tz

UmwG
Unterabs.
USA

usw.

V1 ELE InvKG
V2 PLE InvKG
V3 PLE InvKG
VA

VAG
VerBaFin

vgl.

VGM

VHAG
Viridium Gruppe,
VG

Vj.

VKG

VmF

VN

VRE

VS

VSM

VU

WG a.F.

WpHG
z.B.
zzgl.
ZZR

Verordnung (EU) 2020/852 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhalti-
ger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088

Tausend Euro

Transitional Service Agreement

Textziffer

Umwandlungsgesetz

Unterabsatz

Vereinigten Staaten von Amerika

und so weiter

V1 Entis GmbH & Co. offene Spezial-Investmentkommanditgesellschaft, Neu-Isenburg
V2 Proxalto GmbH & Co. offene Spezial-Investmentkommanditgesellschaft, Neu-lsenburg
V3 Proxalto GmbH & Co. offene Spezial-Investmentkommanditgesellschaft, Neu-lsenburg
Versicherungsaufsicht

Gesetz Uber die Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen

Verdffentlichungen der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht

vergleiche

Viridium Group Management GmbH, Leverkusen

Viridium Holding AG, Neu-Isenburg

Die Viridium Gruppe umfasst die VKG und deren Tochterunternehmen

Vorjahr

Viridium Group GmbH & Co. KG, Leverkusen
Versicherungsmathematische Funktion

Versicherungsnehmer

Viridium Rickversicherung AG, Neu-Isenburg

Versicherungssumme

Viridium Service Management GmbH, Neu-Isenburg
Versicherungsunternehmen

Gesetz Uber den Versicherungsvertrag (Versicherungsvertragsgesetz)
Gesetz Uber den Versicherungsvertrag in der bis zum 31. Dezember 2007 geltenden Fas-
sung

Wertpapierhandelsgesetz

zum Beispiel

zuziglich

Zinszusatzreserve
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